צד ן א ו משוו ק אופנ ה 




יכול ה להיו ת 


השנ ה שלך ! 


מא ה אל ף נשי ם מחמ ת ל ך בחינ ה 
במרכ ז האוננ ה • מנד ל הנביאי ם 




...א ו בו א להיו ת כאן . כאש ר ז ה קורה . א ם י ש ל ך חנו ת א ו רש ת חנויו ת אופנ ה - י ש לנ ו עבור ך 
עיסק ה של א תוכ ל לעמו ד כפני ה : לשר ת ולמכו ר לעשרו ת אלפ י הנשי ם ש ל חיפ ה הצמאו ת למרכ ז 
אופנ ה משלהן. " 

וו ה עומ ד לקרו ת באבי ב הקרוב , במרכ ז החדי ש לקניו ת ובלויים , מרכ ו האופנ ה הגדו ל ביות ר ש ל 
הצפון , הכול ל הלבשה , הנעל ה ואביזרים . 

ז ה בדיו ק הזמ ן עבורך , לטלפ ן למנה ל המכירו ת ש ל מגד ל הנביאי ם טל . 640969 ־ 04 
644 1 68 ־ 04 כ ץ השעו ת 1 8.00-14.00 ולהבטי ח כ י 1486 תהי ה השנ ה שלך . 
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. \ 

/:■\ 


ידיעו ת בתחנו ת 


7711! 


7-7 

ג. י \ /, ״ ■׳ ■ 
1 ' ־. . 


בבלבל ה במש ק ובבורס ה 


י \ % ■״ . ׳ . י . . .;. ׳ / נ • ■ / 

\ 1 . /■.־;־ • / | י י י . ׳ 


י , י 


1 ליו ן מספ ד 9 * 1 






בחש ק 


הציבו ר מצלי ח לשמו ר ע ל רמ ת חיי ם גבוהה . למרו ת שחיק ת השכר , ע י 
,אכילת ׳ תכניו ת חסכו ן וקופות־גמ ל ו,פת״ם־בלטות ׳ ם ההצהרו ת ע ל הכוונ ה 
להטי ל מיסי ם ולפגו ע ברכוש , בהו ן ובתכניו ת החסכון , עלולו ת לגרו ם 
ל,בריחת , בספי ם נוספי ם ממערכ ת החסכו ן הממוסד ת לשוק י הצריכ ה ולחו״ ל 

— י ■ ■ ■ — ־מאתדג 011 ( 3 סק * ־ — 


כשבועו ת האחרוני ם יצ א נגי ד.בנ ק 
'הראל , ד״ ר מש ה מגדלכאום , יות ר 
דפע ם אח ת באזהרו ת מפגיע ה ברכוש , 
נייז , ברווחים . הו א דיב ר בתקיפו ת 
ונו * מוש א ז ה - משו ם שפגיע ה בחס ־ 
מ עשוי ה לשב ש א ת כ ל המהלכי ם 
יגמליי ם הננקטי ם במשק , ולהשפי ע 


,לרע ה כתחומי ם שוני ם : ד לרבו ת שנ י 
■ התחומי ם הקריטיים , המחירי ם י ויתדו ת 
מטב ע דיחוץ . 


ואפ ן הנתוני ם הססטיססיי ם מצב " 
עי ם ע ל יריד ה בשיעו ר החסכו ן רסרע י 
מס ף ק ל ההכנס ה הפנויה , מ־ 31.9 אחו • 
זי ם כשנ ח 1984 לי 23 אחווי ם ב־ 1985 
ולי 21,4 אחוזי ם כ־ 1986 - לפ י התחר - 
ו ת לשנ ת 986 נ י 

חל ק מהיריד ה הגדול ה כרמ ת התס * 
מ ן כשנ ה שענדה , הית ה תוצא ה ממ ד 
דיניו ת הכלכלית , א ו לית ר רמק , מת ר 
גוב ת הצימ ר לשחיק ת השב ^ רגלילי - 
ל ו דייח ה שחיק ת השכ ר מגיע ה ?כל ל 
ביטו י מל א ברמ ת החיים , חייג ו ערי ם 
ליריד ה דראסטי ת בו ו האחרונה • ברצי ■ 
אות , מית ה היריד ה בצריכ ה הפרסי ת 
לנפ ש אשתק ד ש ל 2.1 אחתי ם בלבי • 
כיצ ר עמד ו משק י הבי ת בכ ה ע ל יי ' 
ניצו ל חסכונות . 

.הנפילה־׳ע ל החסכונו ת חית ה תת * 


2 ! ם בגליו ן 


וגזא ה פרסי ת 
לעשירי ם בלב ד ־ 

• ־ ^ ■ עבוול 3 

חחעשייגי ם חוששי ם ׳ 

מ״סיצול־זזכותוח" - 

גמי׳מע ל חשכד . . 

• ־ . ■ 7 עמו ד 5 

פרוסיאלחנ וף לפמ ן ־.־'••• ; 
מאי ן תגו א . יי ! ׳ י • 

העמיח ח חכלבליו* ? -י • 

׳ 7 :ע 6 וד ! 7 

. 388 ע 088 |-י:ר-יו'^.•־ ' 

איראקש ד ל^ : ; : ;. : ד 

נאי^חואת ו ::^: . ;׳*־י,, 1 

0863828 ^; ^ 


.ן,^ע-או ו ./ ז י■ ■ . 

עד , כללי ת כמעט , באות ו נסיו ו של א 
להקטי ן א ת רמ ת החיי ם ש ל הפר ט הס ־ 


מוצ ע מתח ת לרמ ה מסוימת . הדב ר ס 
הי ו צפויים , כמובן , א ם כ י ייתכ ן ופיר ־ 
ת ם ל א הית ה צפויה . חל ק מהיזסכי : , 
לשיעו ר המוגז ם ס ל שחיק ת השכ ר היה ; 
בגסיו ן לאל ץ א א •הזנימו ר לומהי ו 
רמ ת חיי ו ול א לגע ת בחסכונות ^ על , ,[ ר 
הפחד" * כאה י 

ליל ט דימתרת , א ץ אובלי ם;חסכונות , 
אל א מהדקי ם א ת המגוון , אף , ל א ז ת 


וביוצ א כאלה . ממילא , ניצ ל המו ר 
והו א מצ ל ערי ץ חל ק מחסכונדוד ו כד י 
לעבי ר תשפ ה ז ו -כהלום׳ . 

רב ח ע ם הכגקאיס , רב ת ע 8 מדל י 
הקרנו ת - וכול ם ■ יצביע ו ע ל אות ה 
ממז־נר - ניצו ל חסכונית . פ ת גס י וזה ו 
החל ק החשי ב ביותר , פרגי ת "ניצו ל 
החסכינות ׳ געק ה למ ה הקו ר -ע ! ס 
בלשית" , ול א בכדי . כאה ד שע ד י״לי ־ 
פ ץ הדול ק יצי ב הד י שנג זדד ה ב ץ ו ז ד 
החסכו ן שכדא * לנצלם ,.הידזקינ ר יד ז 
יע ד ואמו . חלק ם הול ד להסכתו ת 
שקלייס , חלק ם גזצלמצ ש לצריב ה פר ־ 
סית . ׳ ־ ' ״ _ 

ד ה פטרי ר בעני ו מ ה בעת . מע י 
תקופ ת השחיק ה הגדול ה סאחרתמסט * 
רי ר הסיוו ג פת י ר ניסח ת מעו ר למ ב 
ולתנאי ם הכלכליי ם - ע ם דיגודי ם 
והגעו ת כלכליו ת שתו ת ופקוןו ת כא ־ 
ש 1 ק ם מישה ו מ-קבתמ ר המשק * י ר 
צי ע פ ס עלררוד^ריגיתאורבירג ־ 
דים , הו י שחל ק מ ן התנוב ה לכ ר מ 
להסש ד לאומ ם גמדס שזךוורד ס ?" ם 
הש ט להיו ת יע ד לאמ ן מעויי ן כאש ר 

מ.מונ־ג ר 


רכוש , התגוב ה עשוי ה לודז ת קשר ־ * 2 
יותר . תשי ז לג ס סי 0 ר \ קר ש ל ו 5 נל ש 
א 1 ר ^>רןאסשמחי*דר ^ 

י״ם • א ל י " 1 ?י-־ ■ 

רכו ש זצשגי ס שאפש ר לגנו ת לה ס מ . 

מנ ץ ישו ו מעלי ם א ת ממי ? מסק ר 
ךוחאמרס * מדלא י גע 5 ת 2 *£ י 

מיוח ד ^ ן שבהיש ג י ד נח ר המש י 
ותתחלירכח ד ינאג י 



ח^מ ז הפתךתח^יז - -י ■ *• ' 







וןסילו א 
ט י * 9 

' ׳ ״ * ■ , ג 






. 7 ■ ן " י. , ״ז , ; 1 לל : _ י צ י 

לר״גי ג ס?ד■ ־ 

י 1 *יקי>■׳ . 

1 ׳;-" 1 י ־ י ■ 
7 • ;: יייו., ' 

! 6 ום מ ש ל כ ל אמ ו 



, : ^י 1 ץןי: < 


-*האו ד 


,דש!מ" • 


: '/ 1 ;-7 


1 / 


יו ס שלישי , י״ ח נשב ש חשמ׳ץ , * 28.1.198 / 


ד״ ר מש ה מנדלבוי ם * נגי ד בו ק ישראל : 

"כ ל בדע ה 
בחסכונו ת 

ש להציבור • , — 
תיכנ ע 

־*!נוי ׳ ־■־־יי"••*** . 

נפשק " 


* ■ י^^י * 


החצהרו ח החוזרו ת ונישגו ת באחרונ ה מפ י הפוליטק ־ 
אים , הדורשי ם להשי ל מסי ם מיוחדי ם ע ל ההון , ע ל ריוו ־ 
ח י ההו ן וע ל הרכו ש - מוציאו ת א ת נגי ד בנ ק ישראל , 
ד״ ד מש ח מנדלבנים , משלוותו . 


לדבריו " כ ל פגיע ה בהו ן א ו בדיווח י ההון , תיפג ע בחס * 
מ ן במש ק ותגרו ם להגדל ת הצריכ ה הפרטית , פירו ש הד • 
ג ר חידו ש האינפלצי ה במש ק ויריד ה מחודש ת ביתרו ת 
מטב ע החו ץ ש ל המדינה . 

בהופיע ו במ ס ש ל המרכ ז הישראל י איהזל , שז ץ במצ ב 
הצפז י במש ק בשנ ת * 198 ״ התרי ע סגדלבוי ס מפנ י ב ל 
פגיע ה מכסי ם הפיננסיי ם ש ל הציבו ר שתתיר . לדברי ו 


•הרסנית" , ותיפג ע בתוכניו ת הצמיח ה ש ל המשק . 
הסמ ה העיקרי ת הטמונ ה במהליי ן זח . טוע ן מנדלבוים , 


הי א בכ ך שהציבו ר עא ל להוצי א חסכונו ת מטעדכ ת 


מתסבו ו הממוסד ת ולהעביר ם א ל מחו ץ למערכ ת - א ד 
דיבה " לדולרי ם שתויים , ואול י א ף לתשבמו ח בנ ק בתו״ל • 
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ן <ן<א<י י סע& קלקב למ* 1 עע ל אפשיזח ת חשיסו ש • . ; 

י לך 2 תאבק^ל<קא(א : ■ :.שי , 

■ *־ ־ •:■•■ ׳ # ; ■ ■;,-• ■ :. : 1 םתאמךאת*^ש ח □שלח י ל < ח\ 0 רחק* 1 , י : 1 י־-' : •/'• ־ 

§ן..ן • 1 י * ■ .^ ר : . ;־ • 

מעש*ות 0 לסט<ס,ס<נוץשדה-נחמי ס 1 {£ % ^ ־־ ־ י ■';' ״ י ! יי ■ ■י . !. ; : 1 ; 

.'.׳■ ' !'•,. ; ',׳ ; ן ••:•! - : 1 -״: ־ .• ! • • ..' ■ <*<<ך# ף ה 0 ב<ו ה *של ח לב ל ט* ת ±בתב ) .:■^ ן ;' . 


.;.■:•■*'-וי'־. ):■ ־ : 




":; . יי " " י ־ ' א.־י^ . 


ימ ז מלימי { י״ ח בעבממשנ(י׳זי*י 6 ^ 128:1,1 " 


רפוא ה 






סא ת דפנ ה אליוא י 

כנרא ה שלבריאד ת אי ן מחי ר ש ־ 

הו א יק ר מדי . בשע ה שחרפוא ח ה - 
ציבורי ת ואנק ה מחוב ר הקצי ב , מת ־ 
מש ה לממ ן תרופות , והתולי ם סוב ־ 
לי ם — הרפוא ה הפרמי ה מורחה . 
ואול י דווק א בגל ל מצב ה הקש ה ע ל 
הרפוא ה הציבורית , החל ו חולי ם ל ־ 
העדין * א ת הרפוא ה הפרמיה ? 

חמרכ ו הרפוא י החד ש שהוק ם ב - 
הרצלי ה פיתוח , הומ ה אדם . בבי ת 
החולי ם "אסותא " בתל־אבי ב התפו - 
ס ה מלאה . הסטטיסטיקו ת מראו ת ע ל 
עליי ה בפניו ת לרופאי ם פרטיים . מש - 
ר ד הבריאו ת כב ר נזע ק והודי ע ע ל 
הגבל ה שתוט ל ע ל המחירי ם שה - 
רופאי ם הפרטיי ם יהי ו רשאי ם לגבות . 

66 אחו ז מהלקוחו ת 
—ישראלי ם 

"כ ל החכמ ה נעוצ ה בחו ק הכלכל י 
הבסיס י ש ל ביקו ש והיצע" , אומ ר 
ד ר אובר י גץסה , מנה ל המרכ ז ה - 
רפוא י בהרצליה . במיבט א דרו ם -אפ - 
ריקנ י כב ד הו א מסביר : "היו ם ה - 
ביקו ש לרפוא ה פרטי ת הול ד וגד ל 
מפנ י שאנשי ם חוששי ם מהמצ ב ב - 
בת י החולי ם הציבוריים . אד ם הב א 
להתאשפ ז א ו לקב ל טיפו ל במרכ ז 
הרפוא י מרגי ש שהו א שול ט בגורלו . 
הו א יוד ע שהרוס א שב ו הו א בת ר 
הו א שיטפ ל בו . הו א ל א יחכ ה בתו ר 
לניתו ח א ו לאבחנה , ובריאות ו ל א 
תסכו ל כתוצא ה מטחב ת והזנחה . ה - 
ציו ד אצלנ ו הו א ׳המיל ה האתרונד"" . 
אר ם יכו ל לקב ל תו ר לצינוזו ר מה - 
יו ם למחר . אנחנ ו מקפידי ם ע ל יח ם 
אדי ב ושרו ת מעולה . כ ל אל ה ה ם 
היו ם בבחינ ת מיצר ך נדיר . לכ ן גוב ר 
הביקו ש לרפוא ה הפרטית" . 

האישפו ז במרכ ז הרפוא י בהרצלי ה 
הו א "תענו ג יקר" . יו ם אישפוו , ב - 
חד ר סרטי , עול ה כ* 200 דול ר בשק - 
לים . יו ם אישפו ז בתד ר לשניי ם — 
נ־ 150 הולד . הרופ א י ם גובי ם כמובן . 
סכר , כשהתעריפי ם ה ם לפ י ראו ת 
עיניהם . התשלו ם עבו ר חד ר הניתו ח . 
הו א נפרד . ג ם תרופו ת מממ ן החול ה 
מכיסו . 

למרו ת הסכומי ם הגמד״ים , ר ק 25 
אחו ז מהחולי ם "מכוסים " ע ל יד י ה - 
קופו ת השונות , ואיל ו 75 אחו ז משל ־ 

העליי ה ׳בשיב ד 
הרופאי ם 
הפרטיים : 
׳בניג ו ד לחנ ק 

כאתרוג " התפרסמו . ידיעו ת לבית ן 
שיק ל ש ר הבריאו ת הגבל ת שכ ר ה - 
רופאי ם הפרטיים . פנית י א ל מיי ד 
הנדלסטו , המסונ ת ע ל הסטטיסטיק ה 
וחחחשי ? ' במשר ד הבריאות , ־ , ובי - 
קשת י א ת תגובת ו : : 

;-"וממי ם הפרסיי ם פעל ו ע ד עב * 1 

*י ו מוסגר ת ש ל ישירות ׳ אש ר ל : י 

גפי י קיי א מחי ר ' יצי ב , מא ז,יול י • 
5 א י ל* ־ ניתנ ו היתרי ם לקעלא ז < 
מזזירים • למרו ת זאק , התבדר . לגו , 1 
ההגמוני ם ש ל חלישכ ה המימי ת ןל ד י 
סםטי 6 נזיקד , טמיול י ק ד גילפע ר ״? ־ ן 

ל י "רומי ם א ת חמחידי ב שמ ט גו - י 

בי ם נ־סל , אחוז . זא ת — למרו ת 
התקפא ת ולמדו ת מאיסו ר על . מעל* ! • י . 
סודרי ם . במלי ם - סשוטוו ג א ם הר 1 ל א * 

גיב ה א ת שפי ו : בדולרים , ופכבי ל ! : 

״ ממי ר, 5-3 , : שק ל תרש ; הו א נ 
"ב י ק ל ח*מי : חשכ ה י תקובע; , מת ן : } 

יי ■ ש״י ה נ״יק ^:בייל י 8 * 1 1 ; ; 

"* י ״״ י לה<צנו 8 <מ ^ : 1 א ■ \ 

נינ ח ,השט * שאי ן 1 .,.;.•״^.;^■: < 

% אעטר״יו ש זלח*^י 31 ח ת 8 ^ י . : ' ז 
.ניקוד : 500 - ש׳־ז ז ן או,^ 0 ל,נ-- 1 .ע*ו 1 , • !■ : 

תמד ת ניתו ח ־• ־ חזמייג^ ם : ג 

סי ס זא ת מותו . אגל;אס#ר;'< - : ; 0 

2 * אי״ו. -** * ילעב 1 ד:^לי:מקי ^ 
"יימ״ח ■ ״י א לחעלותאתמגחירי ה •■׳, ־ 

. יי * אישור״ .י:-'•• . ■ 1 

. ־חיי ה את ם ***הני בלמאד ל ־. ש י ז 
■ 9 י־ ,מיקוח,?.- • , , י ; <״. ״ ח 


- ז * ־ . . . 

. 1 : יז^ ז ד 

■־ . .>־' ; 7 ? . י*! ■ • 

:״־>].■? ־ 


!£$11 

5;||| 


• 

, *! * ו״׳״ ן 

11 * 

1 * 



ו; מ 




$ .'■״ ־ י 

:• י 1 ״ ■ ► 


** ' ד " " ן 

4 ^ 1 



% 




ב 


^אסו ח "בת״!^^ל 10 ןצמוד , עךיזחי ם פום״ ם זטלזזיויה . א ת החד ר הז ת חונ ל לקבלא ם חוסי ף 
127 שקלי ם חדשי ם (פ־ 85 דולר ) ליו ם - ע ל הפט ם שמעולס ת בא ן קונ ת החולי ם עוש לח ח אחו ן 

לפנ י שלו ש שני ם נפת ח המרכ ז תרפוא י דוסרט י גהרצלי ה ! ר ק שת י מרפאו ת דיי ו 
א ז מושכרו ת וסימ ן שאל ה ריח ף ע ל עתיד ו ש ל המרכ ז □ כיו ם ניושכרו ת כ ל הפרסאות , 
חדר י הניתוחי ם עובדי ם בקצ ב ש ל 22 ניתוחי ם ביום , המעבדו ת עובדו ת סבי ב 
השעו ו ומתנה ל מו״ מ ע ם משקיעי ם ע ל הקמ ת אג ף נוס ף מ שלי ש מהפציינטי ם ה ם תיירי ם 
ודיפלומטים ! שני־שלי ש ישראלי ם המוכני ם לשל ם ע ד 200 דול ר ליום , עבו ר אישפו ז בחד ר 
פרט י - ל א כולל , כמובן , שכ ר הרופ א ותשלו ם עבו ר תרופו ת מ תמור ת 9,000 דול ר 
אפש ר לעבו ר כא ו ניתו ח ל ב פתו ח "מהיו ם למחר " ם ד״ ר אובר י ג׳ופ ה מנה ל המרכז-- 
" , מבק ש עזר ה ממשר ד הבריאות , אפיל ו ל א סנ ט אח ד — אב ל של א יפריע ו ויתנ ו לנ ו 
לעבו ד בשק ט □ "ההידרדרו ת ברפוא ה הצי ב ירי ח והמשברי ם התכופים , דחפ י חוייסיבי 0 
* * ררפוא ח הפרטית ״ □ ד׳ ר פרישמו , מנהל ו ש ל בי ת החולי ם "אסותא־׳ , שהתדח ש 
ושינ ה פני ו לל א הכר : "הרפוא ה הפרטי ת ו ה רפוא ת הציבו רי ת משלימו ת את ת א ת השניה " 


: • 55 י " 1 .'ימ 5 יוטמן ! 

מייה י *ימל :■ ; ^?מק 5 ו מתירים ; 18 * 1 
חלונר י . ג?ע ל.'סעטנ^־ז 1 :; ־ 

״־־**<>! ■ ■■ ■ ו ! 1 '• * יי • יי' " ^!זי 1 


מי ם א ת הוצאו ת הטיפו ל מכיסם ■ ג *!י י 

עד ך שלי ש מהפציינטי ם ה ם תיירים , גד. מ 
אנש י אד ם ודיפלומטים , 66 אחו ז ה ם ^ 

5 בעיט ! לסר ט בהרצלי ה פגשת י שד ם 

^ 2 י" 1 ב - ^ ככ ח 
לבדיק ה חוזרו ת ל? ח י 1 .!״! ג ?^ 2 ** 3 י ' 

אות ה מדו ע החליט ה לקב ׳ , 
דווק א במרכ ז הרפוא י בהרצליה ? 

"זוה י רפוא ה מעול ם אתר * הי א 
אומרת . "אנ י מרגיש ה כא ן שמתיית - 
סי ם אל י כמ ו א ל בדאי ם תד , חשו ב 

לי . א ף אה ל ל א עוש ה ל י שובו * 
י ש ל י גישר , ישיר ה א ל הרופ א ואנ י 
מקבל ת א ת תוצאו ת הבדיקו ת מיד י 
היח ס והאדיט ה ת י * 
כל ל ~כמ ו בחלל • חנ?ור ת מ*" • 
אנ י מוכנ ה לשלם , ג ס א ם הטזיד . 
יקר״ . . ' 

. . בבת י התולי ם 
האחיו ת ע ם מגטגז ׳ ץ י 
א ת החולים . כא ן מקב ? התול ה מ ש 
! גמ ה רטאי ת צמוד ה כשהיח ס הוא * 
!שת י אתיו ת לשמונ ה תולים . בית- ח 
:!!ולי ם דימי ו למלי ן י״יעי"^* ! 
: ש 0 יהו ם מקי ר לקיך . האוב ד הו א *ח • ■ 
יש ל מלו ן ז הו א מוב א ממלי ן,ידי״ר ח ' י ׳: ׳ 
׳הנמצ א ושמ 4 .,; ! • • • 

! ■ : ,;אי ן בא ן שו ם זזסטת" .ן ׳ אנמ י ד י , 

פו ן אצלנ ו 1 ייוז י ^ ^ ; ־ 

צרי ך י ; להתאשפ ז מיי ם . חטין ^ 
,:לעג^ ר נין 1 ו ח גי( 6 ראשיז^יג ו ל . י ; 
ממעל״״ ! 

הייילי 0 יוייייי" 22. 6 ? ״ 

£ • 


ציו ד שלב ו יות ר נשכ ת ג ם מניינ ה 
גד.נד . מכך• . 

ד״י ר גיומ ה הל ם צ ל הק ס ת מרג ו 
ושא י סרזר , בוס ת דרו ם .״^״ £9 
שני ם רמת . סל ם ניבא ו ל ו סלז ! 
וזרח . ממזיג ת בלכליו ג ד. ח פ י יז * 
אפ ה ל ו כ י הרפוא ה הפרטי ת נארז ו 


ל א יסל ה לר״ה־תלם . "ישרא ל איננ ה 
ירו ם הפריזי " בישר* ל אנשל ם ו*ו י 
שט ם בגיישגי ם ש ל מפ ת חולים . 
סן . רפוא ת אמנ ה *ול ה מד" . 

ב * 1978 הוח ל בהקפ ת המרבו . לש - 
נ י שלו © שנים , לאח ר חלאות ; פת־ י 
ס ת נ&ח ת הפר ט בשק ם זוגיגי . 3 - 





,י ! י | 



אות ו ביעכ ד ל * •דע ו האורזד ם שר ק 
עמ י מרפאו ת הי ו פרכברו ת והעתי ד 
ש ל המרכ ו הי ת לו ם מרפל . מיזם . 
המרפאו ת מל ן סושברות , הדד י ה - 
ניתו ח עובדי ם בקצ ב ? ל 22 ניחר * 
הי ש בימ ג המעבדו ת עונדו ת מסבי ב 
לכרעי ו מפיל י 3 נתגהל.מת מ -ע ט ביש ־ 
יקתד ם חדשי ם ע ל הקני ת אמ י הדס . 

22 ניתוחי ם ביי ם 

ע ד מיי ט הושקע ו גצלרג ו גע ת מי * 

ליד ן דולר . .,דדח ג רווק * בהרצלי ה 
פיתוח - 1 שאלת י א ת ד״ י ג׳יפי - 

! !העתיד- , ד\ א משי ^ ,טמנ א ג * 
תיידוז ז הרפואי ת וד ע מקו ם איד־מל י 
לתיירו ת רפואית . גא ל בת י הפלת , 
לי ד תון • הים . בנ ד היו ם י ש ל ש 
קבוצו ת ע ל תיירו ת רפויי ם כי ן 
ממ ת העתי ד שלגי ״ . ; 

ומג י ו^ייהפיו ! משר ד המרי א ו ת 
לנרצא ? .!ח ם וא׳יבי ם לראו ת א ח רי י 
יתרונו ת שביפתס ת הפיסי ת אנח ש 
יוקד ם עטי ה חיזוגד " מאסשיי ה ל - 
: לממר © לממ י ב א וס ן הוקי , מ*ד ־ 
מי ס א ת ^תו ד וא ת היה ז ע ל מו י 
החוליה . ומ ט דמו ן מל ש עזרז ^ א ף 
א ו הגם . * מ על א יפייע י וית ט ל ש 
לעבי ר בשק* . צמחיי ה ר ק דווי׳ימי ם 
מני ס ק׳זד ע סידר ד ווימ ר טב ת 
רע 1 ייג<ך ם עמ ו תייריפ . מ**׳ מ ג ־ 
שיעי ד ע ל ר ו *תת , חי?ד 0 בבי ת 
הסלו ן <זש < המירי © םמ- 4 אי ן 
זט^יל^זחמיי - 

| ;.מעורי ם •' ׳ אומ י 1 ך י 1 ׳ו 0 מ • ג־ ־ י ■ 

; חיוך . "מי*יי ד ^אלי&ס . המ ה או י 
י כאמי ן נת ל מלכל ת ממזדו ב 11 - 
רם 1 זמ* . הט 0 יי ת •סלד . אדמי ן מזר - 
; דו ס ע ם הרפוא ח השימיו ב אנח ש 

:.(ןןמ*ף'^צרט > י : 


ו ם יזליש*־..' ^ בשק ט וושמ:יו;־ד 861 ףן^־.ק 2 , !ז • 



















מע ל האוהינ ו 

ר ק ? 1 א ל ע ל מטוס י מטע ן בק ו %ישי ! 


א ל ע ל מטעני ם מוביל ה א ת ענ ף ההובל ה האוירי ת מישרא ל 
גבו ה מע ל האוקינוס . כ י ר ק א ל ע ל מטעני ם טס ה בק ו 
הטרנס-אטלנט י - במטוס י מטע ן מיוחדים . 
כ י ר ק מטוס י המטע ן ש ל א ל ע ל מטעני ם מגיעי ם בק ו ישי ר 
ל- 3 יעדי ם מרכזיי ם באמריק ה — ני ו יורק , לו ס אנג׳לס , 
שיקאגו . מש ם מועברי ם המטעני ם מיידי ת לכ ל ער י ארה״ב . 
כ י ר ק לא ל ע ל מטעני ם טיסו ת בק ו ישי ר לארה״ ב 
וקנד ה לל א חניי ת ביניי ם באירופ ה(במטוס י נוסעיס א . 




•?י־י י 


?'*ד?־ * 


׳י 0 .ך-י' י 


11 

7 7, 


!111 




זוי^ר".* • 


|| | $ \ הוס ף לכ ך א ת היכול ת הגבוה ה ש ל א ל ע ל 
|ן| ן ; מטעני ם במציא ת פתרונו ת לכ ל בעיה , א ת 
1$ .:.* ' שרות י הקרק ע העומדי ם לרשות ה וא ת 

■ 1 מער ך המחירי ם המגוו ן של ה - ותקב ל א ת 
| ההצע ה הטוב ה ביות ר למטע ן שלך . 

|| ^ ! 7 \ א ל ע ל מטעני ם - בק ו ישי ר לאמריקה . 




















סג ה עו ד היו ם לדו ק הנוטע ן של ו א ו לא ל ע ל ממעגיס ; 
ת ל אני ב יצו א 214085 ( 03 ) , יני א 210882 ( 03 ) 
0711 " * 9711148 ( 03 ) , היס ה 670170 ־ נ ס 

28 ילדי ם ישירי ם למטענך . 




■ זיי״ ־ '..־׳ילק : 

•ץ ■ • ; . • ־ ׳ 

יו ם שלישי , י״ ח בקבטתממ״ ו - 


אמזי ץ 


הוזטטז״ני ם חוששי ס נז״פיצז ל 
תנוחות , מור ה 101 הנסנ ו 


יר ד וועד ת חעפוד ח עמ י מתאחדו ת התעשיי - 
ה אפ י פילוסוף * העומ ד לטרי ש 
נעו ר כחודשיי ם מתפקיד ו כמנכ״ ל "עלית" , סנ ת 
נימי ם *א ז •כמכת ב נרג ש לכ ל תתעשייגי ם 
וניק ש מח ם של א לחיכנ ם לטו׳׳ ט ט ל שכ ר ט ס 
נשיכו ת כלשד ד ש ל עוכרי ם במפעליה ם — כ ל 
סו ד ל א גוות ם הסכ ם שכ ר ארצי . 

״כ ל מד ט ברמ ה מפעלי ת — כות ב פילוסו ף 
- יסוי ע לנציגינ ו בטו״ ם הארצ י ויגרו ם 
לקשיי ם מיוחדי ם בחתימ ה ע ל הסכ ם שהו א 
לשב ת כל ל התעשיה . אנ י מבק ש מכ ל אח ד 
ואח ד מג ם לעמו ד ע ל המשמ ר ולמנו ע א ת 
נשו ל כוחותינו , ול א לנד״ ל מו״ מ מפעל י כ ל 
לו ד ל א נחת ם חסכסימיםגר ת ביגיג ו לבי ן ההם ־ 
חדוות"׳ . 

פילוסו ף אינ ו מסתי ר א ת חשש ו מכ ד שחל ק 
פ ו,תעשייני ם יתנ ו לעובדי ם שלה ם תוספו ת 
שנ ר הדעות , ובכ ך יחייב ו ג ם א ת שא ר הפס * 
שלים : , , . 

.אנ ו מבקשי ם מחברינ ו ל א להיכנ ס למר׳ ט 
ל ם נציגו ת עובדי ם במישו ר המפעל י בחודשי ם 


!!!(#ן■ ? 3 *י- 3 ?■ ' 



אב י 
סילוסו ף 

קריטיי ם אל ת ש ל טרו ם חתימ ת הסב ם ברמ ת 
הארצית . השנה . מילו י בקשתג ו ז ו חינ ה חוב ה 
י ל כ ל מעסי ק שכן , הסיכו י היחי ד ש ל חתעשי ה 
לו״ג ן ע ל מע ם הריווחיו ח שמחד ה ל ה חו א בב ד 
סדיי א תופי ע בחזי ת מלוכד ת בםו״ מ הארצ י 
לחידו ש הסכמ י השכר . בעב ר נתקלנ ו ל א סע ש 
במעסיקי ם שסיכמ ו מו״ מ מפעלי , לפנ י גמ ר 
ממר ס הארצי , ולאח ר מכ ן נדרש ו לשל ם יוח ד 
מאש ר תיבגנו . א ו לחילופי ן נתקל ו בקשיי ם 
לייש ם במפעלי ם א ת ההסכ ם ברמ ה הארצית " 
פילוסו ף מבטי ח לחברי ו כ י במיד ה וגציג י 
עובדי ם במפע ל ז ה א ו אח ר יפעיל ו לחצי ם 
לקבל ת תוססו ת שכ ר חריגות . תסיי ע התאחדו ת 
ד!תעשייני ם למניע ת לחצי ם אלה . 

סיו ע ? 1 מיוחסי ם ־ 
ע ד 2 !מיליו ן דול ר 

.לאח י שמפעל י "אתא " נסגר ו בגא י סירוב ה 
ש ל מממשל ת לתגדי ל א ת הסיו ע ; "מספנו ת 
ישראל " מגיע ו לס ף פשיט ת רג ל "פגוע י בי ת 


ל א תמי ד משתל ם 
לאיי ם בסגיר ת מפע ל 

ראש י חבר ת .תדיראן" , למד ו 
באוזרונ ח בדר ן הקשח , מ ל א תמי ד 
משתל ם לאיי ם בסגיר ת מפע ל ובפי ־ 
טור י העובדי ם שלו , בד י להשי ג מח ־ 
ממשל ח הטבו ת שונות . 

חבר ת •תדידאן " הודיע ה ל א מכב ר 
לממשל ה כ י הי א מתכוונ ת לסגו ר א ת 
המפע ל של ת המייצ ר ציו ד קש ר בעפו-- 
לה , ולפט ר א ת עובדי ו בגל ל צימצו ס 
התזמגו ת ש ל מערכ ת חבטחון . תודע ה 
ז ו נוער ה בי ן תית ר להבהי ר לממשל ה 
כ י א ם ל א תחד ש א ת חחזסגו ת למס ׳ 
על , ל א יתי ח מנו ס מפיטור י עובדי ם 
באמו ר שמצ ב התעסוק ה ב ו חמו ר ג ם 
בלאו ־ הבי . 

מ ם לאח ר הודע ה זו , הופתע ת הנ - 
הל ת "חדיראן " לקב ל תודע ת נגדי ה 
ש ל משר ד חתעשי ה והמסחר , לפי ה 
א ם תי א תסגו ר א ת המפע ל בעפולה , 
יהי ח עלי ה להחזי ר מי ד לקופ ת המדי - 




•יח י 
נלמזבסק י 

ג ת א ת ב ל הלוואו ת הפיתו ח המ׳ולן ת 
והמענקי ם שקיבל ה מהמשר ד ב ד למ - 
קי ם א ת המפעל■ ״ -• • • -. צ • ״ 1 • 

. ההודע ה נמסו 0 י ל . 1 ז^יאר ,,^ . 
יד י חמישג ה לסנני ל ׳ המשרד , ויא * 
מיגוהחשיקעוח , מא ן 5 ; 

ישיפ ל בזמנ ו במענקי ם ובתלוואו ת ת 
גלולו ת שניתנ ול״תדידא ר 
המפע ל בעפולה ■ 

^לאחךש.תדדאדהת<תת>קוד^ ת 

.וגזל;לענמ ד 

ד ה;אל א 

עהולון ! לררנת . :הגגומז-^י."^;. ^ 
׳כספ י חפיו ע קנ יו׳ע ז 

הי׳^״י^י ^ 


"מש " נאנתי ם תח ת נמ ל תחובו ת שלח ם \ מפ י 
עי י "שורתם " נאלצי ם לפט ר עוברי ם ן ומפעל ו 
.התכ ת ואלקטרוגיק ח רבים ' צימצמ ו א ת היק ף 
״״*י י שלה ם — גזבר ו שרי • האוצ ר:ווותעשי ה 
5 *יי ד לסיי ע למפעלי ם שנקלע ו למצוקה . 

בחוז ר רשמ י ש ל משר ד התעשי ח והמסחר , 
סזייס ז לעיתונות . נאמ ר כ י "ש ר האוצר , יצח ק 
סויעי , וש ר החעשית . אריא ל שרוו , החלימ ו כ י 



!*י יימת ו למפעלי ם בריאי ם מיסוים , עגקל ש ^ ■ 
ל ס ניק ה זמני ת כש ל המצ ב במש ק ואש ר יעמדו * 
נקריטריעי ם שגובש ו במשות ף ע ל יד י,כלכלנ י . 

המשרדים"■ . י י • 

פאת י וקריטריוני ם באל ה ל א גובש ו עדייו , 
גיו ר שא ת הסיו ע יופל ו לקב ל אות ם מיוחמי ם ׳ 
"שר י ייאמ ר וד י תעשי ה ירצ 1 ; ביקרם . פועל י 
י״״^ דל א ;פוזנל 'משע ל אח ר-בן,,םיעל ו 
^ ססני ת ישראל ״ — לא ! פועל י טסעל ׳ 0 !< . : 

החש ך מכ ל הו א ששנ י השרי ם,אפיל ו ל א ■ : 

. מ ס ם ז לוןסת? ר אסשדו ת כזאף , , 1 מ ף .|ובסם ,. . : 


ד,קבלני ם מחפשי ם 
עסקני ם צעירים : . 


ראש י כמי ן הקבלני ם *יי**' 6 ? 55 ^ 
תמוע ס ש ל קבלני ם צעירי ם המגיעי ם למש ט 
ולסעאאוו ת האחרו ת ש ל מקמ ו -׳ ■ הושע ת 



הגורמ ת ל״תזוקנות " מואצ ת ש ל כ ל מוסדו ת 
חסמו . 

ע ל טנ ת לנסו ת ולמתמזז־ ד ע ם הבעיה , הת - 
בק ש מנכ״ ל מרכ ז דיקנלניס . אלקנ ת אסרתי , 
לפעו ל לגיו ס דו ר חד ש ש ל עסקני ם צעירים . 
שישתלב ו בהדרג ה בפעילו ת ש ל המרכז . 

התוצא ה מבקש ה מ י : באיגר ת האחרזנ ח ש ל 
מרב ו הקבלנים . שהמונ ח בי ו חבר י הפרנו . 
מתבקשי ם החברי ם לאת ר בקר ב הקבלנ י ש 
•עסקני ם צעירים" . עת ה סםתיני ם לראי ת א ס 
מישה ו סהקנלגי ם הצעירי ם ירי ם א ת חכססון . 
□ 

מתנ ה קטנ ה ש ד 
מיליארד ר גדו ל 

אי ש הנמ ש האסריקגי , תאסילואררר , ו־״ ר 
ארמונ ו תא םר , מגל ה התעגייגו ת רב ח 
ב קידוח י הנפ ט המתוכנני ם עלייר י אח ת מתב • 
רוחי ו באיזי י שיבט ח שגמב י 
ד- ר האפר , נ ו 8771 . משקי ע בסמייק ש 



שיבש ה סכי ם ש ל כמ ג פילמ ן דולר . המהוו ה 
עבור ו סבי ם קש ו יחסי ת בהשווא ת לעסקי ו 
האדירי ם חוגק י העולם . 

כשנשא ל מדו ע הו א מגל ת עניי ן כ ה ד ב ב - 
השקע ה כד . קשנ ה עבורו . השי ב כ י הו א דזצז ו 
להעני ק לישרא ל סווג ה שהי א חיבו ר וס ן ר ב 5 
מט . 

אנב . די ר האט ד עש ה א ת כספ י הי ג 
בעיק ר בקידוז ד נפ ט מיצלחי ם בלו ג - קיו־*־ , 
וד ם שזזא ו א ת לו ב למעצ& ת מ ט ער לבית . 

מינויי ם בחברו ת 
ובעסקי ם 

ם יוב ל ני ת ונג 1 . פונ ה לתפקי ד מכי ל 
"רמדותזוע ת מזחגים" . הניפגי ם ע ל קמצ ח 





במפור ש נ י יויילי-מחיי ן *!אגג צ 
עת ה סיו ע לטסעלי ם ״*ל י ^ 2 

המתייק ת 

שיקב ע בשבועו ת הקרובים" . וז^. 22 ף 4 ״ נ 
עלים , בהית^ו ח 

מילי ת דול ר למנע ל . 4 נאתלי ם מייינ". ;מ י 
נרשמ ו לקבל ת טי ת כמ י *י? 3 ':■׳ . 

י . □ : 


,ריס׳־תעשיזת' , חגר ה ז ו סיינד ת משווק ת * מ 
ממני ־ "פרדיייז׳" , •?דלי " ו״גא^" • י ־ 

גו ה ומ ג בעב י מנה ל השיוו ק ש ל -<-י 8 ד - 
למנה ל התיעעו ל ש ל התני ה סונ ה מאי ד שי׳יג ר 
מד ן <ג 4 > , ולמנה ל הסגירו ת מת ה ספ י רש * 

גמ 1 . . 



אלק!ג ה 


י ־ ד ׳ <יי . 


•■^נ ׳ ^ 4 :׳ . 

מ . 9 ^ 10 ,'.<! ^ ' 4% ־ וי 19 ש ו ■'-מוי י אמשי י 

. נשימל * מוזת״ב , העוסק ת בשינוע , המבי ש 
בפ י 0 ן 1 ולם . נמ ס מאת ף למבו׳ ת •ייל ת שרגד י 
^ א י סיסףצזמק " בשתוו י שת ת *תני ס םי 4 י 

522 * 1 מוושש ! שש * שימ י לייזיגגר^ ו שח״ 1 

״״ ״ מת ך מח י, ל ש ל י ת מ ^ שבבעלוזו י טר ־ 

: י : בי ת טגימויוז . התטע ו גוו<בח:<*י ו חתממ ו 


מנכ״ ל לאידגונ י העצמאיי ם 
אוו י ארבל , שהשתחר ר ל א מכב ד 
מצה״ ל בדרג ת אלי־מ , מונ ח לתפקי ד 
. ו,עצמאיי ם ב - 
ישראל . ע ד כ ה פעל ה הל י שכ ה לל א 




מנכ״ל , ומינוי ו ש ל ארב ל נוע ד לסיי ע 
;הרחי ב א ח המאבקי ם לקידו ם מעמ ד 
העצמאיי ם בישראל . 

ארב ל הו א גונ ר חמיכללו ז לפיקו ד 
ומט ה ואוניברסיט ת תל ־ אביב , א ב 
לשלו ש כמ ת שהבוגר ת בה ן כב ר קצינ ת 
¥ ¥ * 

עו״״ו י תייצ ג א ת חגיחנדטי ם 
עד ר דלי ה שא״ג , מונת ה לתסקי ר 
מנכ י ל אימ ד האקדמאי ס העצמאיי ם 
במקצועו ת ההנדסה , ה 1 .דריכלי ת ו\ז ־ 



דליו ו 

טכנולוגיה . איגו ד ז ה הוק ם במסגר ת 
שינו י מיבי ה אגוד ת האיונ׳נר׳י ם נח - 
ארכיטקטים . וייצ ב א ת כ ר האקדמ - 
אי ם העצמאיי ם כמקצועו ת הטכנו - 
לוגיים . 

דדי ח שא -ג , בוגד ח הפקולט ה ל , 
משפטי ם באוניברסיט ה העברי ה ב - 
ירושלים , שימש ה ע ד ב ה כיועצ ה ממ י 
סטי ת לאמו ד האינו־נרי ם והארביטק - 
טי ס העצמאיי ם ומנהל ת לישכ ת יז - 
א־דריגליגי . 

+ ¥ ♦ 

עול ם העסקי ם ג״ודאייטי 1 " 
שבתא • אגגל , מוכ״ ל הגר ת הבי - 
טו ח "מנורה" , והסישג ת 7 יזי ד אינו ד 
דוברו ת הביטזרו , נבח ר לתפקי ד נשי א 
אינ ונים , אנש י ביח ד ואנש י עסקי ם 
הפועלי ם נמע ן ילדי ם מקנפתי־וורל . 
יח ד ע ם אנג ל נבת ח להנהל ה : יעק ב 



סו ג תא י 

#מ ל 

וקנאט ♦ — מנכי ל הבר ת הססיו ת 
״אל״ים ״ ; וד ת וה ל - גמכ״ ל "לץ : 
בק ״ ן ק . ק . גרידמנ ר - בע ל אולמו ת 
ק!<ג מ ואי ש עסקי ם ן מ י אמי ל — 
מנכ״ ל סאסיי ת אנג״ ל ן עננ י מיומ ן - 
מובי ל מלוט ת -ח ״ ; אק ר לזי'׳ - המ י 
יוע ד לתפקי ד מכי ל .אסמ י 1 סנע# ל 
צמ ת אמרג ן נ אקו ד גדיזתק ג 
?תוד ח תו ח ן אברה ם קוס ם ר 1 ומלמ ן 
ולדוי . : ־ ■ י • 
* 4 ♦ 

"ע י מסמיכ ורב " סלעי ו ג ג 

אמי ד גלו ם ונס , מת ח לתפקי ד 
מנוז ל *הגד ת שי ט עי ו גג " ה ם העיד ה 



"ס י ס ל הס ע טפימ ת ממעיס ; חנמייד . 
יטו ת וססימטו ז מ*ידימ • מ ממיסו י ■ 0 מ 
חונב י תמרול ״ - כלשו ן הודע ת קימ ץ 

יימ-:מ 4 • •־ • •י:׳ " י 

















ו/* 8 ו עשת ה זא ת 


במחשב י ס ק 








'זיג■;.. . 





"׳ ז ^ 

■ .*■ 1 




י * ■ ¥ 






1 


ג ם מחשבי ם נתשנ ו פע ם 
לנחלת ם ש ל גופי ם גחלי ם 
בלב ד . חיו ם תמצ א מחש ב 
איש • במע ט נב ל משוד . 
הקטנ ת המערב ת הפכ ה 
אות ה למשתלס ת ג ם עבו ר 
גופי ם קסמם . 

ז ה בדיו ק מ ה שעשת ה סל ר 7 
בתקשורת . פיתו ח מיוח ד ש ל 
* 6 ץ** , מערב ת תקשור ת 
חדשני ת מבוקר ת מחשב , 
דה ס א ת ב ל השיבלולי ם 
לגיי ס ה מוקטנת . מעת ה 
•בולי ם ג ם גופי ם קטני ם •ות ר 
ליהנו ת מתקשור ת •עיל ה 
וחסכוני ת , המותאמ ת למספ ר 
קט ן יות ר ש ל מנויי ם, 8-16 ן 
שלוחות . 1 

הסהפיב ה התקשורתי ת הז ו 1 
בב ר בבשר ן ב- 20,000 1 

משרדי ם נרחב • העול ם,וה ם ] 
נהני ם היו ם מתחכו ם החוס ך 
לה ם זמ ן וכס ף : חיו ג מקוצ ר , 
שיחו ת ועיד ה,מערב ת בריזר! , 
העבר ת שיחו ת מחירה , לק ט 
שיחו ת,עמד ת מרכז ן ניידת , 
חיו ג חוז ר ועור . 
טלר ד מביא ה ל ך א ת הדו ר 
החד ש ש ל עול ם התקשורת . 
מקצוענ י טלר ר ידאג ו להתקנ ה 
והפעל ה מהיר ה ש ל המערב ת 
במשרד ך וגסלאפשחיו ת 
סימו ן מגוונות . 
צלצ ל ל״ק ו האדו ם ר ש ל סל ר 7 
ותשמ ע עוד . 


?־•.•**ענ י * • 


3 ג. : ״ ' : 


1 ^* 1 ^ : ■ 

,,^ 1 . י 

• ״ ז• * 

4 '״ ' ' י 1$ * " ״■?^ 8 

יי י 

— ־ ו * 


>•*־ ״ י - 
*.*ז* • 

הי״ ט 4 - 


**#י**- • י ז־ ■ 





ייק 0 1 א 011 " : 08-238794 
סלו ד חיפה : 04-528844 
סול ן תל-אביב : 03-664281-6 
סול ן חיפה : 04-520202-8 
סול ן •חשלים : 02-2341 75-8 
סול ן באר-שבע : 057-77218-9 
50 אנ > תל-אביב : 03-330881 
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יו ם שלישי , י״ ח כשב ט חקמ״ ו - 8 . 1 . 1986 ? 







מא ת 

0 רופ ׳ אלחנ ו חל&מ ן 

הח ת לכלכל ה 
ומכו ן סורד ר למחק ר כלכל י 
אוגיגוסיס ת תל־אני ב 



מדיניו ת ש ל עידו ד השקעו ת באמצעו ת סובסידיו ת להו ן ותמריצי ם בהיק ף 
גדו ל ל א תיצל ח כאמצע י להגדל ת ה צ מיתה , והי א עלול ה להבי א להתרחבו ת 
תקציבי ת מהסו ג שיצר ה א ת הלחצי ם האינפלציוניי ם והלחצי ם ע ל מאז ן 
התשלומי ם — ובכ ר להדו ם א ת ההישגי ם ש ל תוכני ת הייצו ב ם בתו ם 
תהלי ך ייצו ב המש ק ובלימ ת האינפלצי ה נית ן עת ה לצפו ת לגידו ל מתו ן 
בצמיחה , כתוצא ה מהגבר ת היעילו ת במערכ ת הכלכלי ת והגבר ת הפריו ן 
ם צמית ה מהיר ה יות ר תוש ג ר ק לאח ר שהמערכ ת העיסקי ת תגל ה בתוכ ה 
נוחו ת חדשי ם ש ל יוזמה , אירגון , פיתו ח ושיוו ק — של א יושרע ו במשימת ם 


מהתבטאויו ת רא ש דממשל ח 
ושרי ם בממשלת ו נוב ע שהתוכני ת 
הכלכלי ת שהופעל ה ביול י 1985 
מציינ ת א ת של ב הבלימ ה — ולאח - 
רי ה יבו א של ב הצמיחה . של ב ה - 
גלימ ה נוע ד למנו ע א ת המש ד ההת - 
דרדרו ת הכלכלית , שבמרכז ה אינ - 
פלצי ה חוזר ת וגרעי ן גדו ל במאז ן 
התשלומים , וברג ע שיע ד ז ה יוש ג 
תכוו ן המדיניו ת להגבר ת קצ ב ה - 
צמיחה . 

בלה ט הוויכו ח ע ל תקצי ב המדי - 
נ ה לשנ ת 1989/78 נשמע ו א ף קולו ת 
מקיא ו לחתחי ל לל א דיחו י בשל ב 
המי , בטענ ה שנית ן לראו ת ביריד ת 
ואינפלצי ה והשיפו ר במאז ן התש - 
לומי ם ש ל החודשי ם האחרוני ם א ת 
סיומ ו ש ל השל ב הראשון . למזלנ ו 
נכר ה התבונ ה ע ל קוצ ר הרואי , וה - 
ממשל ה החליט ה ע ל ציטצו ם נוס ף 
כעוד ף הביקו ש של ה במטר ת לפס ם 
א ת ההישגי ם ש ל תוכני ת הייצוב . . 

האסטרטגיד , הדו־שלבי ת שתי - 
אר ה לעיל , נראי ת כמדיניו ת סביו ח 
.למדי ■ לאח ר ההישגי ם המרשימי ם 
ס ל תועי ח הייצוב , החלט ת ההמש - 
כיו ת שטמונ ה בתקצי ב השג ה ר״באה , 
וההנת ת שהיציא ה מפיקו ת מחירים , 
מדיניו ת שע ר החליפין . מדיניו ת ה - 
סובסידיו ת והמדיניו ת המוניטרי ת 
ינימ י בשו ם שכל , מובטח ת הצלח ת 
השל ב הראשון . 

הצלח ת השל ב השני , לעומ ת זאת , 
תלוי ה במטרו ת שיוצב ו בפני ו וה - 
כלי ם שיופעל ו להשגתן . יבמיח ז ויע ־ 
י ' ש ל השל ב השנ י יהי ה שיעו ר 
צמיח ה נמ ה במיר ה בלת י סבירה . 
וחיסעלנ ה סובסידיו ת להשקעו ת הו ן 
ותמריצי ם סלקטיביי ם למעדכ ת ח ־ 
״צו ר בהיק ף גוד ל — כהתא ס להצ - 
עו ת ודרישו ת שנשמעו ת מע ת לע ת 
— חכ ה המש ק לצמיח ה מרושש ת 
של א ר ק שאי ן שכ ר בציד ה אל א 
"הי א תחזי ר א ת הסיכוני ם שהוסר ו 
בשל ב הבלימה . פלו׳מר , יחוד וחלו ד 
צימהאינפלציוגיי ס ובעיי ת מאז ן מ - 
תשלומים , 

הנתוני ם.ההיסטוריי ם 

לי י להבי ו את י האפשרו ת והסי ' 
למים . גו ה להתחי ל א ת הדיו ן בע ר 
ר ת נתת י 34 השני ם האחרונו ת ש - 
מיגי ם בלו ת המצורף . בשני ם ש ־ 
״נ י מלחמ ת יו ם הכיפורי ם ( 1961 — 
גו ל התוצ ר חעיסק י בממוצ ע 
ש ? 10.2 אחוזי ם בשנה . קצ ב הצמי ־ 
"£ית י ל; 2 . 6 אז/חי ם לשנ ת בשנים , 
*לאח י מלחמ ת יד ם הכיפורים . ב ־ 
זנ ת 1583 יר ד התוצ ר העיםק י ב ־ 
י " אחוזים" ; יצו א על ה ככאתו ז ב - 
י״״■ • שנ ת 1985 אינ ה מבשר ת 

פיסנ ה בתחו ם זס . ־ 

" שיעור י קצמיח ח חשגתיי ם מחד • 
< ם כשידסו ט מם , 1 , ב ו ניכר ת בי ־ 
■'יי ד מגמ ת הירידזן . כמ ו כ ן רואי ם . 
. י :א ח חחשסעו ת השליליו ת ^יהי ו 
7 ״מף ת הייצו ב : בשני ם 1 קומצ ת ; 
׳* ? פנח ס ספי ר ג־ד 6 -* 196 \של : 


התוצ ר המקומ י 
העסק י 

1984-1961 

(שיעור י שיגן ׳ כמות"□ ) 

1 בארו ה וחנ ו העתמעו ם 


שיעור י הצמיח ה העןגתיינ ז ש ל התמ ד תעיסקי , שהי ו גגוהי ם 
יחסי ת ע ד מלחמ ה יו ם הבים 1 ח ם ( 1973 ) , יר ח גואוירידו ל ממל ה 
ובשל ב ז ה אי ו נ ל סימני ם לשינו *.במגפה . בשרטו ט ניוו ן לראזו ו 
בבירו ר א ת ההשפעו ת השליליו ת ■ןהי י לתו 3 גיו ח !?* ן 
יחסי ת ש ל פנח ס ספי ד ב־ 1966/7 וליהוש ע רגיטבי ע 1975/6-3 


יהוש ע רבינובי׳ ך ב־ 76 ־ 1975 י מזאת , בשני ם — 1982 פר׳יד ן 

כד י להבי ן א ה גורמ י הצמיחה , העבודד י מאש ן הלכו ׳ וד״כט&מנו י 

י ש להתבונ ן בניהו ל בכמויו ת ^ שודדויוי ח אינם 53 ידב*' ם 
!*עבורו * שעטד ד *־"י " ?!* מ יג ' 

גידו ל הפריון . כס י שניח ן לדאו ת ב • כד י לקב ל תפוג ה מאות ת 1 
לוח . בשני ם שלפנ י מלחמ ת יו ם סימזף פ *' ח י ״ ׳■^*"יג* 3 * * 
הכיפורי ם גדל ו השומו ת העבוד ה ב י השבעי ם —כתיצאר . סהעמ ח בט ז 
קצ ב ש ל 3.6 אתוזי ם בשנ ת ומלא י ו י דל ק ותשימז ת אהרסז ׳ 

י ההו ן גד ל בקצ ב " ל ל • 8 י״ייי ם ב ־ 
שגה . שג י גורמ י מיישר ־ גיל י מי ב גשי 1 י י - "בג י 

גמו ר טחגידי ל יי ' " 1 ־ 

אפש ר .עק ב גייי ל, םדי י י ״ 22 
הפריו ן הבול ל גו ל בקצ ב ש ל 4,1 דח 7 יותר , הור ע הפנ ג מדי ן 

אחוזי ם בשנה . באות ה ? ת ?* 1 ***;/__ , ~ 1 ״, ״ 

פריו ן העבוד ה בקצ ב ש ל 6,5 אחו - י ש ומיקזסי ט ממ ז נ ו למתעד ! 

וי ם בשנה . 

הפוג ה שונ ה לגמר י מתקבל ת ב * 

שני ם שלאח ד מלחמ ת יו ם זזב״נצרים . 11 8 1111 111 18 !ש 1 * 111 

קצ ב הצמית ה יד ו לכרב ע י מרמת ו ■ 111 
הקורסת , אן* : קצ ב הגידו ל בתשומו ת ■■■ 00 X 002 
העבוח ז יר ד ד ק לכשליש , וקצ ג ^., -׳ . .. . ססמ ע 

הגב ר הווו ! יר ד ר ש לגי * אזי ז . ,״״מ״זאץ״ ץ . <אי , 
ערמת ו הקודמת . כלומר , ל א ניח ן ן^ושסיוחסריז ו אי* 1 # 

־ • להסבי ר י־י״י* " מי ב ״*?? ! י ז^וא י ' ־•־..,׳•! • - • גס ו 
ד ק באממי ת השתויי ס מזמור י ^ע ו סמדת ׳ * ג : 
הגיח ל : ש ל כמויז ת גומ י,המיר • 8.7 : 

ואמנם , החסבר ^טתוומיז ■י] ־ 14 ־ 

חמ ת יוםהמסורים .,קצג-חגייו ל ביי . ? 

פדמ ן העבוד ה יר ד לסמו ת ברג ע מ ; ; ^ 

רמת י הקוז־^ י ח!י מ הקר^ז ן!יבול ל תושי 4 וףח- 0 ק^. 4 ו 9 ן/.־- ; . 
־״^*עעוקפ א ע ל שפייי ■ תמו . מי י 


כד י לקב ל תסיע ! מאוזנ ת ע ל 
גררסד ם אלה , י ש :לעיין . שבשנו ת 
השבעי ם —בתיצא ה סהעלי ח במחי - 
ר י דל ק ותשומו ת אמרות , בעיקגו ת 
מלחכ ת יז ם הפיסורי ת —ת& ת יריד ה 
בשיעור י גידו ל הפריו ן מיזיגו ת 
רגות י אול ם בעו 1 שפר׳ית ן ל ל לדי * 
ט ת ז 1 חרו ת התאוש ש בשני ם כאתז - 
דת ז יותר , הור ע הפנ ג מדינ ת 
ישראל . 

י ש ומייחסי ם מס ז נ ד להתערו ת 



היהיו ־ . שד ד לדמ ן 

במחיל ת עונו ת ה ־ 40 הי ה תפריו ! הש 1 ל * עו ל ההו ן מע ל 14 אחנזים , 
נהו א ירדל* 0.4 אחוזי ם □• 1980 . היריד ה בסויו ן השול י ש ל ההו ן 
נוומו : ע ל יר י ר . הצ ב ר המהי ר ש ל הו ן ביח ש לעבוד ה לאוו ן ב ל 
התלופה , נע ל יד י שינויי ם בסדיון . 


האינפלצי ה ילגיחל ו היחס י •ב ל ד, - 
שקעת י הציבורי . ה ן גהוצאי ח ור ן ב - 
גביי ת מיגים . י־ צ בה ־ ס לטעני ת 
אלה . ה ת ג ביו ה האינפלצי ה ה ב יאד . 
להתיחני ת השיטו ר ד. 0 • : נשי . שקייג ו 
הל ק נכב ד ניהיסשי ז כי ח העבידה . 
הי-כחלקי ת הפיננסיו ת !חביו ת ע-ס - 
קיו ת ד.*יכ ו וטפחו . ח* 1 ז גי , 1 ו״־יי ד 
ש ל פעילו ת ע־ס־י ת הישי ה א ף הי א 
לאפיקי ה סינגסיי ם ־ ״ נה ם הי י סבי - 
גי ת הזדרגייו ח הרוו ח היניק■־ ־: ח — 
ישחי ת ד . •סג ה לפעיייי ת •צינית . בע - 
יו ת סיננסע ח דיעסיק י ג ם משק י בית . 
וז ן ג.ע־ ת הסנא י וד. ן בשעי ת העבר - 
זד. . ושניו ן בב ר בפריו ן העינדים . 

נידוי ' בהיצא- ת דידגשל ה אישש ר 
חיספ ת קי-ינ ה יית ר ש ל מי ן ■יע בירד . 
לסזדי ר העיסזי . חזכומ ז בצרב ת 
חבייצי ם בלת י ריוזחי ת לחלק י ה - 
0 ?םו ר העיעק י • 1 ייצ ר צ־צבי ל גיר • 
טי ס ציבית־פ . תמריצי ם ל ס כור ה 
נפגע ו פדיעליד . גשיעיר י הדס י יעי ל 
מיסי ס הכב ד פג ע ביעילו ת דע • 
דנ ת הייציר . 

אי ד א ש כ ן נית ן ללעו ז י ר אד . עט י 
רת־הצמיזזד , ליושנ ה 1 

סיכוי י הצמית ה 

שיעור י מדחי , ננילברי ם באבצ י 
ש ת שיג-״־י ם במצב ר הי ן ועסידד . ו - 
שינויי ם בפריון , קיי ם נייד ע ר ב ע ל 
תרדגת ם ע ל הון , עבודה . וגידמ י 
"ינו ד אהלי ם ?תוצר . לעומ ת זא ת 
קר ט מע ט כ*ד ש ע ל הגירסי ם ?ודבי ־ 
אי ש לשיגויי ש בפו־ירן . 'לכלו ת שי ש 
העזמז ו לבמיסי׳ ם סחזפרת י לעיל , 
ל א קיימי ם באר ץ נמידי ם שימרר ו 
געוו ס א ת הבידטי ס שמרא י לי־רידד . 
ימי ת התקדי ם בגידו ל מייד ן ב - 
ענו ת השבעי ם ולידיזמ ו הפריו ן ב - 
ענו ת ה־מזמ ב 

סנ* ד להגיו ז עהדגי ת 
האינפלצי ה דןדמד ס היקפ ו ע ל ד. ־ 
הקסז ד הציבורי . יפנ ו גוקורי ת לסק - 
כצ ר העיצ^ י ויביא ו לגי־חי ל בחמור . 
מותנ ו ביד ה מרד ת שיעיר * ממ ס 
חקס״ ן א ת הליקויי ם במרג ת מומ י 
רימ ו תס 6 יו ר א ת יעילו ת ממ ת 


י ־ י ■ תהמר - :׳ ־ 

חעיססיוחסיע ו 


מסזקמסנצד ת 
מלא י תחת , 
14 מוה^ 1 ת 
הורי ת תטל ל ; 


? 58 ־ 

* 19711 ע ד 1414 


לעס 91 טות ) 147 


ו 1 *סמ 1 דת ^^מ ק ישרא ל 4 צ 4 ן 


מסזי״״י׳י ^ 

די ם מ ג וממיד( ! 


י .' 1 .;■;,: ץ. 1.1 ,: . ■־• • :׳.׳ ! . ׳ י . 

■ 1 * י ' • 1 



יגי ח ל ו היחס י ע ל ה ־ ד. ־ • צ יד , ובב ר תגרו ם לגיד< ל התוצר . 

יי . ה ן בהוצאי ח ור ן ב ־ אי־י ם י ש לזגי ר •*שינויי ם אייר . י ד,י ו 

. י־ צ גסי ם לטעני ת ד י ד־םענ:י' ם ג. ז א ש -גיא ו ליו - ביטו י 

י ה האיגפלציד . הביא ה נ ־*י א ר ־ בתו ם שני ם רספי־ . לכ ן יי א 

;:עו ר הש־ננשי . שק־יג ו נית ן לראיי ת בדי ם גיר , • ם ־.יגביר ו 

יהיסשי ז כי ח העבידדז . א ז צ:־*ח ת ד ,:־:•־ , לאיד ך זבדי . א־ ן 

יננסייו ן בחביו ת ע*ם ־ נבר , כב־יבז , בד י יידידעי ס א ת ח ■:י - 

יפחו . ח־י ז גדי 1 יי •" 1 ד כי ח דהיטפ ת לתיו־ ד ־;זתז־״ב ל ניגר . 

•סקי ת היפנ ה א ף ד-י א ד 1 נ י ־:. ז יספ ת בי ס- ג ו ה דספל ת 

ויי ס — נה ם דיי ו טיבי ' נ*:*רי ו ז ביר י עג ה ב שנד - 
ן הרוו ח העיק ־ ר ה — הניפת ח לעני יזק ה במיד ה יוה ד 
לפעיייי ת •צינית . בע ־ טדי ן א ט כ ן בשריר ן ובייצג ר ההין . 

־יעסיק י ג ם נושק י בית , א ד * 1 א ניי ר אי ר הכבעלד * •בילד . 

גי * וי ן בשעי ת העבר - לחנד־יי 4 א ת ס-יוג י ש ל הדש- . באד, - 

כ ר בפריו ן העינדים . וע י רי־־ניית . ני־גב י לאל ה שהדו ב י י 

^ א . ש . ־ ר בר־יה י • 1 א בי ך אי ר נית ן 

יית ר ש ל דיו ן ■יע בירד , .רג . ז א ת קצ ב גידל ׳י . 

־ז 7 . רצרב ז סג־ ר להגי ח שצימי ם זזלק י ע ל 

^ ~ ^ " •ה ן נצ י רדיסים . זצידני ם דזירבי - 

: ה י בשו ק ההץ . יינר ץ איוירד . ניד ה 

■ י 22-1 ^ 2 יית ר ל-יד:, ; סי ס ■ ת שכביבב ת ע ל 

" ב " ^ י^יי י שיהיל • ידא־ית . יבציקנ-ד . זא ת י הב ן 

־ פג ע ב-עי.ו ת - ע וחבי א עלי ה דתגושכ ת 63 "יין . אך . 

, ל א בי " ר אי ך הב ד של ה יכיל ה יגדו ש 

ן נית ן ללעו ז י ר א ה עט * לנ ר באטנעי ח ע •ב סידיית . לכשל . 

1 ירשנה ! סי ג ש־ 1 דדיג־ו ת שגיצ ע השק ם 

^יוימי • ירעיב . ד , נעי ז אזורי ת כדבי׳ור . ע ל 

נסיחי ו ת־בי־־ו ץ הנביח ה כאפצצו ה סיבסי ד 

דלזי . מוגברי ם ב א -ןי י השקעות ־ 
:הנג ר הי ן יעסידד , ז - נודיגיו ת מדי ג ד ז בנקט ה בג״ ד 
מ ד ' יד ע ר ג ע ל שגי ס רבית . והטיכטידיז ת האפעשי ־ 
עכ , דה י ןגירגן י גיז ת להשקעו ת הי ן תניע י לגדפז׳ י 

'^" ם ' שץ " ענו ה השבעת ?(בנל ל היית ן ש ל 

ע .י 2 ״ ך? 23 הלוואי ת פיתח ! בלת י צמח־יו ו י ד 

שנג 1 61 ו> 1 ) . דב ר ז ח ל א הבי א א ת 
22 התוצאו ת ההקמה . ■יהר ה הד , במצ ב 

גר ץ נמ*ךי ם "^ביי י הקיי ם שמיד ת חמ ד מקומ י מנימ ת 
עמי ם •מעדא י לייייי • *והצב ר וד ן בהי ר עלול ה לרוש ש א ת 
פ בניח ל מיי ח ב ־ חמוק . 
1 וליריד ת הפרי ח ב״ י 

0 "צמיח ה טרוששת " 

יי ר לחגי ת שהרבי ת כי י יי׳גי ו מהידההאחימת . 
■ייממ י י- ל . ״ שהיוד . בעל ת מסיבי ת עלתגד י גהק • 
. ס ר לעניגתו . אכיי א דוגמן . נני ח מ * 

..סע ר הדעו ת הריאל י ע ל הלתאו ח 
. 52 ״ נחזז״׳ ל דיש ו 10 *חמים . ומש ק שוק ל 

לה ג די ל א ת טיא ' מדיו ן ג־ 100 יזזיחי ח 
תוגר . כיוו ןמווהא תהשקע ה תגדי ל 
. ״ 1 ממ מ . א ת ^רש ח גמי ס ימעןל״ש־ ם וותג ־ 
י* ל יי ן מיבי ה החיץ , מ * 0 מהר ה 

. 1 ■■־■-- • ■ — . יסיר ה ובי ן נ ס בניד ה עקישז ז <גר.ג * 

וש ה סול א : ישוט ־ *מחגים ׳ אזש-יסו . 

הרי ־ שמתן ־ למדו ר א ת החיד ה ס ל 
השקע ה פ ו גאסצעח ו הריבי ת שי ש 
61 1 ■ ■ 1 ■ ■ • <של ם ש ל הלחא ה גס ך סס ! יזדרד ת 
־ '■׳.־ . . ■ממיר . יי ־ .־'•■■ ■ 

1914 . וא 9 ג י . □אס ר סנרהריסיו ו הו א 10 אחו - 
. • . זת ^ שירו ש המ ד ססנ^ ו להמזי ד 

4 . נ ע. ן • י א ת הקוץ , המש ק *מי 1 לשל ם 10 
2.2 2.4 חדייוז ן וסימל ־ פד י אנ א נשג ה צ י 

• , ״ . , עידגת י וא ה עתח.יאמ 1 ה 0 ר׳י ת ומ ד 

. ׳ י£ ב ־ ■; ל ־ ■ י ליי ' ■ש י •זמד ן הד *;• 15 . *ו!וי< ־ אד ■ 
;י" , ־ י׳י־־ ־ החשקעו ו כונית . גמ ד שהי א ו 1 זםי ף 

...׳י 5 ל י 4 * ־ סד י שג ת ו ו ־יודע׳ו ת אונ י סקיג ד 

..^■ 1 : • שיולו ה א י הימי * שי ס ליל ^ א ו 

! *״ ד אם ־ הסרי ח י,שולי : ש ל ההי ן הינ ד 5 

■ אוויד ם גמא״מ׳ ו שלארזי ו.סהש ־ 

מי #111 נו ל ממלא י יוו ה ע ו הי^ ף 3 חדלד ן תש י ■מקייג ד 
מ שלויומ ד מלח ם 71 * סו * מה . מדג י תיו׳ס ס א ת מוש ק 
י ס גסתה * ועסילו ז בגל ל ועידו ל גר.תחי* 3 רי ת ג 10 0 ! 
41% 7 * 1 גלמסו ? *ומיח ג חמ ד שגה . 
גלמ י ־אממ ו ׳- • ־.*־•־ . נמס ר פ** י נו ן 


1904 . 

1 יי 1 . 

מ 19 ! 

14 ■ ־ ■ 

2.4 

;׳: 4.7 ■ ■ : 

י ?יו־י י ; 
20 • 

־ 1.1 

3>4 

2.2 

זי * 
7 ^ : • 

. ז * ל 

.4X1 

•־י״סי - 

%. 0 

סי ן 

י 04 - ; 
1-4 * . ; 

י***. , ׳ ? 


ג יד<^י 1 ,ץ״'ף ׳ ־..**'.״־״?־יי ׳ ״״״ * 

• י : :־ ״ ״׳•• • • י •׳•׳• ; ; :•׳׳ ׳יי::^;• ־י. ר ^!: ׳ ^׳-׳:׳• . 

- - ר - 11 ■ • -• 11 • ; 


'יע ו 












— • ׳!^ 0 11 1 < תמי ד נשהנט ו 

■ 1 ; ׳ ־־*! ^ ג 88 1 - 14 • גל ו ־ זו ! 01 טו ב 


י' ^ י 4 ^ ^ © |§!ך§ע> י 
#י:,: . י| 4 8 @ 


ישרא ל 


׳*׳ו^ י ״ ■ ׳ ■ ׳־ ״ 


תהלי ן היצו א @ © ס-־ ; 


?8^36 *^35^ 


אי ו אפש ר לייצ א 
באר ץ הזא ת יי . 

נאמ ד מסתגלי ם ע ל המבו ך מלמעלה , המצבי ע ע ל די ר היסורי ם מ ל היצוא ן חישדאל י המצוי , 
קמ ה להבי ן אי ך בכ ל וא ת • מ באר ץ הזא ת יצוא.. . 

בע ם חי ה אצלו י ממת ק במ ם *הווביל ח הגיעה" . די ר חיסורי ם מתיח ה נעב ר הדחו ק לשחר ר 
חביל ת מהדואר . בע ת הוצי א בנ ק דיססונ ס -תדרי ך לסח ר חוק" , ונ ו סצאג ו א ת הדיאגרמ ה חזו י 
-תהלי ך היצוא" , קוראי ם לח . • מ ר ק לקוו ת מהיצואני ם מיעו ת בתדרי ר חו ח ידלג ו ע ל עמוד י 
הדיאגרמה . א ס ז ח הו א תהלי ך חיצו א מודע ת מלגני ח היצוא , עיחד ו והגדלת ו ת ם בגד ר ממימ ה 
לאומי ת - א ו באמ ת סומרו ת מערו ת חראמ . 

במ ת מעולות , במ ת -חומות" , במ ה הכילו ת מסמני ם צרי ו חינוא ן לעבור . ד י לתמוו ת א ת ו ח 
ע ם ומול ק העליו ן מ ל הדיאגרמה , המרא ת א ח התהלי ך מעב ד לים , ממ ס ז ח יטא , כד י לעמו ד ע ל 
האבסורדיו ת מנדבר . 

לש ם מ ה צריכי ם שדולה ? 


זדרבי ם אותנו , חבר י הממי/ . 68 חגר י מ - 
סו ! - די ג מוחל ט - מודמד ם לנ ר גניחו ת כ י 
הקימ ו שדול ת למע ן חגי&לאיסוחקמיעים . ולי - 
ת ד בטחו ן נאט • נ ד זוה י"דטויט ח ראשונה - - 
כדוב • ימרס ו דמדדד ח וזז ו קו ד זד׳גדנ ב 

אילול א זו ! הי ה עצוב , ז ח הי ה פבד ת כאיל ו 
היית י מקי ם שתל ה אצ ל עצמ י לשכנ ע א ת עצמ י 
ללכ ת לתיאטרו ן הערב . א ם את ם כ ל כ ך רכים , 
וכ ל כ ד טשועעי ם שהטיפו ל בק שישי ם ובגמל ־ 
אי ם הו א נוש א בע ל חשיבו ת לאומי ת ראשונ ה 
במעל ה - א ל תניס ו מודעו ת בעתון . <^מ ו ותכ־ י 
ניסר , למשל , הסתייגויו ת לכ ל סעיפ י חו ק התק ־ 
צי ב התד ש המייצגי ם פגיע ת בקשישים . קומ ו 
ימנע ו מחיק ה נקינכאו ח חוקנים . קומ ו וכחו ק 
סינע ו א ת הפגיע ה בגימלאי ם הל א את ם ח ב 
מוחל ט בכנסת ! מודע ה ל א תעזו ר לא ף קשי ש 
ולא ף גימלאי . חוקי ם ותיקונ י חוקי ם יעזרו , ועו ד 
אי ה 


שדול ה ט ל חבר י המס ת 
למע ן הגמלאי ם והקשיטי ם 

א ל צבו ר הגמלאי ס 

הגד * הנ 1 םי 1 ווייוסי ס ל 1 תל 1 הץ ש יוד ו ל ה למןועסלאי ם 
1 ןן?*ץדג 1 גייואל . 
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ממז ל ננסלאי ס ונקייזוי ס 011 נו ל חשיבו ת לאזמ׳ ס 
וניתזו . 

אד ן צד ק חנרתי-בליצתןלגנזלאע ו 


בספרדי ת יודעי ם ג ם להזדר ז 


קור סי ם רסב ורי ח 

| לס־תד׳ילי ם ★ צוגז־שיבי ם * כיי/י ־,רצי , : ] ! 
1 5 :י ח ציינ יאר^יתה , יד• ־ דניא ל פי-־ 1 !.תל־א:־ ; ; 

: ד.י.יר 5 ' ש כותדידי ם גדסא.!:. ! 
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הגענ ו לעיד ן העמותו ת 


וד ח 097 רדש ם שבססר ד המ ק אמ ו טשד ד 
חשוכ י אחד י חבל , לק ח לה ם בט ח מני ם מומ ת 
ע ר מחגיע י לחידו ש היחסים • אגב , ועדל ח הו ו 
,חית ש * מפ ליא ה אותנו . מת י חי ו לנ ו יתסי ס 
דיסלומטייסמסםמידגדילהחטם ז . 
. אב ל ל א מ ס העגץ . הענ ק הו א שאצלנו -י ש 
דווק א זריזי ם מ&וצים , אפיל ו שהמדוב ר בספר ׳ 
דיון . הנה , א ן ז ה הוחל ט ע ל חידו ש היחסי ם 
השגרירי ם טר ם ארז ו אפיל ו מזוודו ת - ובתל - 
אני ב קב י י ע מוסי ם לספריית * בכ ל הומות , 
' י < ־ 
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'■;^ 1 ־י ר *״־־דע. ; ׳■. 5 


:?.־.• ( ■ ס י ״' 1 -ר*־ * 1 ■ י י " י ' 



1 .ו' , 1 ן 1 1 

•• י ••!:!"■׳יז-״־י^ד ^ ז< ג 


הנטמ ן לנטר ל א ת תוספו ת השפ ר הצפויו ת כחודשי ם 
הקרובים * על־יד י תוספו ת לנט ו במקו ם לברוט ו - עלו ל 
לגרו ם לעיוותי ם הדשי ם במש ק ■ מ י שירווי ח 
מה״רפורמ ת במטים " יהי ו בעל י הברוט ו הגבוה ; מ י 
שיפטיד ו יהי ו כרגי ל בעל י השכ ר הנמוך , שהברוט ו 
והגט ו שלה ם שווים * המובטלי ם והפנטיונדי ם 

מא ת ד ב מחובסק י 

הפתרו ן המוצ ע על־יד י הממשלה , בד י להתמוד ד ע ט העלי ח הצפוי ה בחודשי ם הקרובי ם בשפ ר 
הי א מ ה שקרו י -הרפורמ ה במם" . שיחי ה פרור . אי ן ז ו רסווימד ! ואי ן ל ח שו ם קש ר ע ם רפורמה . ז ו ל א 
עו ד "וועד ת ק־שחרי ׳ א ו משח ו דומ ה לח . בס ד חב ל המדוב ר בפתרו ן מאולת ר למד י ש ל בעי ה אחת ! 
הגידו ל הצפו י בעלויו ת השכ ר בחודשי ם הקרובים . 

ע ד סו ף מאר ם צפוי ה לנ ו עליי ת שכ ד ד י משמעותית . ב ץ 15 ל- 20 אתווים . אח ר כך , בתחיל ת שנ ת 
התקצי ב הבאה , צפו י המש ך שלח , ביוו ן שכעקט ת עליי ת המחירי ם שתהי ה המהיר ה יות ר - 4 ע ד 5 
אחוזי ם לחור ש לס י ההערכו ת הרמוזו ת כיו ם בפרווחר י הממשל ה - יוא ץ ג ם תשלו ם תוסס ת היוקר • ילכ ד 
י ש להוסי ף א ת מ ה שתצלי ח ההסתדרו ת לקב ל כמסגר ת המו״ ם ע ל הסכמ י השכ ר החדשים , 

ברו ר כ י גיח ל כז ה בעלויו ת השכ ר במש ק יצטר ך למצו א ביטוי ו במחירים . עליי ת מחירי ם פירוש ה 
פיחות , ופיחו ת פירוש ו עו ד עליי ת מחירים , וב ך הלאה . 

כיצ ד מתגברי ם ע ל הגידו ל הז ה בעלויו ת השכר , ומונעי ם א ת גלגול ו זזחוז ר ונשנ ה כמשק ? הסתר ק 
הטמו ן באמתח ת היועצי ם למיניה ם הו א פ ה שקרו י.הרפורמ ה במם" . 

נט ל המיסי ם גבו ה מד י 

מ ה אומר ת אות ה.רפורמת" ? דב ר פשו ט מאד . במקו ם לח ת א ו לאסש ר א ו לסבו ל העלאו ת שכר , 
שפירוש ן גיח ל בהוצאו ת המעסיקי ם וממיל א כעלויו ת הייצו ר שלהם , תגי ע הממשל ה להסכ ם כ י מ ה 
שיגד ל יהי ה ל א ח״בווטו * ש ל השכירים , אל א ה״נטו " שלה ם בלבד . 

מבחינ ת המעסיק , החשו ב הו א ח.כרוטו" . מבחינ ת השכיר , החשו ב הו א ה-גטו־ , כיו ן שכך , אוס ר 
הטיעון , אפש ר כא ן לרב ע א ת המעגל . מגדילי ם א ת חנט ו בל י להגדי ל א ת הברוטו , וא ז מ ל יבו א ע ל 
מקומ ו בשלום . מל ם יהי ו מרוצים . ל א בדיו ק כך , כמובן , מפנ י שכד י להגדי ל א ת הגט ו בלו י להגדי ל או ו 
הברוט ו תצטו־ ו הממשל ה לוות ר ע ל חל ק מהפע ר שבי ן השניי ם - ההול ך כיו ם לקו&ת ה שלח , א ם 
במישרי ן בדמו ת מ ס הכנסה , וא ם בעקיפ ץ באמצעו ת מנגג ח הגבי ה ש ל הביטו ח הלאומי . הממשל ה תוות ר 
ע ל כפ ה שתוות ר ־ ־ ח״כמהי י עו ד פתו ח למשא־ומת ן - וא ז הכ ל יהי ה בסדר . 

מכב ר נטע ן שנט ל המסי ס באר ץ הו א גבו ת פרי , וכ ל פעול ה להקט ץ אות ו תבורך . מנ ץ תיק ח הממשל ה 
א ת המקורו ת לאז ן א ת תקציב ה אחר י הויתו ר ע ל הכנסותי ה והכנסו ת הכיסו ח ולאומ י במסגר ת 
ד״דפוו־&ז ד הז ח שאל ה טובה . משו ם ב ך דח ו א ת ביצו ע העגי ן מאפרי ל ליוני , אול י בחודשי ם האל ה 
תימצ א תשונ ה ג ם לשאל ה זו . 

אב ל נעזו ב א ת הממשלה . לז ו י ש כ ל כ ל הרב ה צרות , שצר ה גוסס ת ככ ר ל א תשנ ה ל ה הרבה . עניןנ ו 
כא ן הו א בשכירי * טו ב לח ם הענ ץ הו ה א ו ר ע להם ? 

לכאורה , שאל ת מטופשת . מ ה יכו ל להיו ת ר ע לשכי ר כאש ר מגדילי ם א ת די-נטו " של ח וכבן , התשוב ה 
אינ ה ב ל ק ■ חר־ פשמעי ת הכ ל תלו י אי ך מגדילי ם א ת ח-גסל . ובאש ר ההגרל ה בא ה ל א ע ל יד י הגול ה 
ה״ם־וס ר אל א ע ל חשבו ן הממשלה , מעור ר הדב ר צרו ד של ם ש ל בעק ת חדשות , שמוט ב לעמו ד עלי ת 
ש ד לפג י עצ ס ההתרחשות • 

פד " לפשל , יקד ה לפנסיונרים , א ו למפוטרי ם זלמתפוטרי ת כתוצא ה מהרגי ל חז ה מטרברוט ח ו ח ל א 
יחי ה לטובתם . להיפך . שכ ן השם ־ הקוב ע לצור ך פגסיזז , סיצויי־פיסוד ץ ואפיל ו דמ י אבטל ה הוא , כמובן , 
הברוטו . כאש ר מרוס ו מוקפ א וד ק הנט ו גד ל - ס י שנפג ע מכ ך יהי ו החלשי ם בלא ו הכי ! אל ה האמורי ם 
לעזו ב א ת מחנ ה המועסקים , מרצונ ם ז ע בע ל כרחם , באווו ח הקופ ה ש ל גידו ל בנט ו בל י גידו ל נבחטו י 
זהו , אגב , אח ד המרכיבי ם בשמח ת המעסיקי ם לקרא ת ה״דפורמה " הזו . התחליף , מבחינתם , לתביעו ת 
השב ר הי ה הרב ה חזנו ־ גרו ע - מעב ר לגידו ל בהמאו ח השכ ר שלה ם בלבד . 

יתרו ן לבעל י ברוט ו גבו ה 

ומ ה שאול י גדו ע יוחד , מבחינ ת המש ק * 6 ל א מגתמ ת האד ם ועתיד ! מ ה תהי ה תוצוו ת חקנו ^ 
תמידי ו ת חו ה שטי ן הגט ו לסיומ ו ע ל ודשבוגות ז 

ל א סו ד מו ם וצ א כ י מרביתנ ו חוסכי ם בעיק ר תודו ת לכח ם ש ל כ ל סינ י פיתויי ם וסוכריו ת המתמני ם 
לנ ו בשמוענ ו לחסוך . עיק י הסוכריו ח הו א בהקלו ת במ ם ההכנסה , לפ י ב ל תסבוכו ת החוק , ע ל כ ל מינ י 
חסכונות . סעי ף אח ד לביטו ח חיים , הקלו ת אחרו ת ל״סעי ף 47 א״ ׳ אחרו ת ל״סעי ף 47 ב״ < ועו ר כהג ה 
והחנה . החסכו ן תז ה מתקיים , במרביתו , ר ק תודו ת.לתרומ ת השות ף הבכי ר ש ל כולנו , גוב ה הסס , בי ׳ 
אילול א שותפו ת זו , ודע ו הוסכי ם הרב ה פחות . לפחו ת באור ח רשמי . 

אב ל מ ח קוד ח כאש ר מירוו ח הפסי ם שב ץ מטו . לברוט ו פצטצמט ז י ש פחו ת ענ ץ לחסוך . במלי ם 
אחרות , כד י לקיי ם א ת היק ף החסכו ן שהיה , תצטר ך הממשל ה להגדי ל א ת תרומת ח לו , א ו להגדי ל א* . 
השיעורי ם המותרי ם מבחינ ת רימם , מ- 5 ל- 7.5 אחוזי ם ואול י א ף יוח ד מ ן ההכנסה . לל א זאת , בחזמאמ ם 
הפע ר שב ץ מט ו והברוטו , יהי ה כמוב ן פחו ת ענ ק לחסו ך־ , ואנחנ ו נחסו ך פחו ת - וט י שמדבר , למשל , 
גבוהודגבוה ה ע ל הצמיח ה הכלכלית , יתק ל בקשיי ם מרובי ם הרנ ח מיו ם מימו ן לצמיח ה הו ו.ממעוזי 1 
הפגי ע כמובן , א ם הו א מתכוו ן ליות ר מסת ם רינורי ת ■••'! ׳ 

ומ ה שעו ר יות ר וטח ־ בעג ץ הז ה הו א נוש א שמרבי ם לדו ש בו , אב ל בחקשרי ס אחרים ! חלוק ת מטל • 
כאש ד מדבדי ס אצלנ ו ע ל עיוותי ם בחלוקו ת הנטל , מתכווני ם נדר ך בל ל לאל ת שני ן שבלי ם לעצמאים ׳ 
שב ץ עשירוני ם נמוכי ם ועליונים , וכיוצ א מאת ■ א ך מ ח בנוג ע לחלוק ת הנט ל בי ן השקירי ם לב ץ עצמ ה 
ה-רפורמה " חזו , למשל , ב ל כול ה לשב ת כעל י הברוט ו ח גכוח , כפ ת שהכרוט ו יות ר גבוה , כ ן ץזנר.נ* 3 י י 
מסנ ה 4 ותר . 

החשבו ן הו א פשו ט בתכלית . כאש ר מגדילי ם א ת הנט ו ע ל חשבו ן המסיס , בל י לגע ת בברוטו , היי• 8 ' ■ 
שמשל ם עת ר מסי ם ימ ח פת״רפורמו ר הז ו דיונ ה יוח ד מס י שמשל ם פחו ת מסים , ושניה ם ימנ ו םמי * 

, עת ר ממ י שאינ ו םשל 6 מסי ם בלל , שכ ן מט ח שהו א ימג ח מלל ? 

* ח חולקי ם ע ל הנמי ך ברפורמ ת במ ם חהכנס ת חרסורמ ז הקחימת , ש ל וועד ת בן־־שחר , גשחקזזבב ׳ 
מינ י צוחת י עובד ה הי א מט ל הס ם כע ת הו א כד . גבוה , ומערכ ת העיוותי ם הכלול ה מ בד , סמועע ז 
וממיס י^יש^זתקת רממשה וטידוז . . .; ־ ־ • 

. עו ד יתח ך הכרת י לעשו ת לתיקו ן המערכ ת ע ם הצורג ת כאמו ! להגי ע לצמיח ת כלכלות , בלומ ד לח 2 | 
א ת כולנ ו לעבו ד יותי , ל א ר ק בכו ח השו ט ש ל קאבטל ת אל א ג ם ובעיק ר מו ח חגוד י ש ל. 1 ^ 25 
לעור ה נוספת . אול ם א ץ להמי ר ושרפ ה אמיתי ת ומעמיק ה כז ו בתרגיל י בע״ז ^ הממוני ם לסתו ר נד ה 
טמיפי מ וכןחמ ז שלצדי ם מכלו ל טס ף ש ל מדו ת חדשו ת באוח ח הזדמנו ת הגיגי ת - אפי א אצ ו לאוו " 
מרגילי ם קה־אי ס ג ם ה ״וסודמה״. ־ ■ 


.! ס ^*•#;בשבטיתשמץ^ ^ 
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יצו א התוכנו ת מישרא ל הסתכ ם בשנ ה האחרונ ה בכ־ 17 מיליו ן דול ר 
בלבד , בעו ד שהתחזיו ת המוקדמו ת דיבר ו ע ל 50-30 מיליו ן דול ר ■ 
גורמי ם במכו ן הייצו א : יתכ ן שההפר ש בי ן התחזיו ת הוורודו ת - 
למציאו ת הקודר ת נעו ץ ב״תוכנ ה שחורה ״ - הברחו ת פליליו ת ש ל 
תוכנ ה שנעשו ת מישראל . שהכס ף תמורת ן נשא ר בחי ל 
מא ת דוד י גולדמ ן , : ״■׳ ' 

ייצואיהתוכנ ה מישרא ל הסתכ ם בשנ ת 1985 ;!.!־ > 

נכ־ 7 ! מיליו ן ך 1 ל ר כלבר , בעו ד שכ ל התחיו ת ;: 1 .'■־! י ; ; ! 

3 ^ליו ן דולר ! הה ל יק ף ד&צומ^ ם *שלהיצו א גר ם באנגלי ה ש ל בית־חתוכנ ח הישראל י "יבס׳ י 

ע£־—־ * 


:0 



־ 6 ׳ ) 11 □ א ' 1 , יי' • 

,א ץ כ ל קוש י לשלו ח אד ם לארה״ ב וכי ח תק ־ 
ליטו ן ודיסקט) , שעלי ו כתוב ה תוכנ ה שפותח ה בא * 
ח , וכ ך להברי ח אות ה ולקב ל א ת תמורת ה 
בארה״ב" , אומ ר מנה ל מח ר תוכנ ה ואלקטרוניק ה 
נמכו ן הייצוא , עמו ס המבורג . 

•כניגו ד למוצרי ם תעשייתיי ם אחרים , כא ן המ ר 
צ ר עצמ ו הו א מי ן ישו ח מופשט ת הכתוב ה ע ל 
ריסקס , כ ו שק ל מא ד לרגריור , מוסי ף המבורג • 
הייצו ר הפור ה ש ל תוכנ ה באר ץ מצ ד אחי י ני * 

וז ד ע ם האפשרו ת לפתו ח חשבו ן דולר י בארה״ב ׳ 
כשהו א פטו ר ממסי ם - מפת ה מאד . בכירי ם ב 7 
נף״המחשכי ם מעריכי ם כ י כי 20 בתי־תוכג ה קטני ם 
ונינוניי ם ׳משחקי ם •משח ק כפול ' ! ףצו ר תמי ם 
ש ל תוכנו ! לשיוו ק בארץ , וייצו א פיראט י לארה״ ב 
ולאירופ ת , ־ . , 

אל א שקיימ ת אפשרו ת נוספ ת חוקי ת לחלוטין : 
חבר ת "קריאטי ב אאוטפוט " למשל , אח ת משת י 
יצואגיו ת התוכנ ה הגדולו ת באר ץ שיווק ח ב־ 85 
תוכנו ת בער ו כול ל ש ל כ־ 6 מילי ת חל ר בארה״ב ■ 
א ף שנרשומוגי ם שכמכידהייצו א רשו ם סכו ם ש ל 
מיליו ן דול ר כלבד . ■י ש לג ו חבחת־ב ת ושותפיו ת 
נאדד״״ב , ובאופ ן טבע י י ש לה ן הוצאו ת ולכ ן ל א 
כ ל תפוות־חייצו א הזור ח לארץ" , מסביר ה מרי 8 
אייונברג , ממנהל י "קריאטי ב אאוטפוט*. ; 

מתו ך ייצו א התוכנ ה ה״גלוי ״ בס ך 17 פיליו ! 
חל ד ייצא ו 4 חברו ת בכ־־ 14 מיליו ן 1 ,עורק ־(הב ־ 
רת־זזא םש ל״דפי־זהב״ ) - 6 מיליו ןוולו/״קריא ־ 

: י טיב ' - 6 מילי ת דולר , -יבם " ו״מנוף " ב ל . אח ת 
במיליו ן דולר . כ ל שא ר 30 בתי-התוכנ ה נארץ ן 
ניניה ם 3 הגדולי ם("ממן " ו״קוגתהל • ש ל-תדיר ־ 
א ף ו-יעל״ ו ייצא ו ביח ד ר ק בכ־ 3 מיליו ן דולר . 

★ 

"שירטון " רכש ה מניו ת 
ב״יבס " ־ אנגלי ה 

חבר ת מהשקעו ת האמריקני ת "שידס ץ אמרי י 
ק ן אכספדם ״ דבש ת 20% ממניו ת חפויתיהב ת 


באנגלי ה ש ל בית־חתוכנ ח הישראל י "יבס • ב ־ 
200 אל ף דולר . 

משקיעי ם פרטיי ם באנגלי ה שרכש ו באמצעו ת 
״שירסון ' מניו ת כ.ינס י מחזיקי ם נר . כע ת 20 אחו ז 
״יב ם ישראל ״ מחזיק ה ב* 70 אחוז ; ויתר ת 10 הא ־ 
חוזי ם מוחזקי ם ניר י המגכ״ ל הבריט י ססעאר ט קו - 

לי , 

"יכ ם ישראל " נמצא ת בבעלו ת לאומ י השקעו ת 

! 34% ) וביר י המייסרי ם אל י אלרא י נחו ם רוזמ ן 

ודבור ה מיטרני . לאתוונ ה התמ ה החכר ה ע ל הוז ה 

לייצו א תוכנ ה ופיתו ת פרוייקטי ם עבו ר חבר ת 

-גרופ ך האמריקני ת נב־ 4 י 1 מילי ת דולר . 


תקלי ט קשי ח מסו ג 
חד ש לריגיט ל 

ז״!ר מ ,ויגיטל • מוציא ה לן 1 י ? מי ן 
הח ס(וויגצסטר ) מס ״ 0 * ט׳׳ ג -.י״?לט^ י 
לשמ ש במחשבי ם האישיי ם ש ל התבד ה מסו ג 

"ריתבאו" . 

לדבר י התבד ה מספ ק הכונ ן החר ש נפ ח איחס ת 
בסו ל וזמך־גישד . מד.יו . מחי ר הסג ן נ ץ 00 ^ 1 7 
2,200 חלד - 

★ 

משקפיי ם לרובוטי ם 
קצוי־ראייה" . 

ייח ם במצלמו תט^ליי ח י 3 ■'* ״ 

הו י חפצי ם נייחי ם המדי ה זעא^שפחבסיי • 

המצלמ ה אהו ת א ת הרכיב , *ס י שחו א נרא ח 
- !מטושגמי • : י• ' . * 

מדעני ם יפאני ם מהנח ! -נשימ ל אלקטחגיע 8 
עמפאגי - הצליח ו למי א 

כיב ו ע ל מגלי " """י י ־־, 0 יזי ^ 
מורטו תגד 20 עדשו תהולוגראפיזו ^כ^מרב י 
ערש ה שלט ת ר ק קט ע קט ן מהחפ ץ א ו סהרר ב 


... . י<י?יז. 1 ורל ח מוזיול ה -אתל׳" . הודיע ה בשבו ע עועב ר ע ל הזזחל ח המכי ' 
רו ת של י מחש ב ה״מקינטוש " הנוכחי . המחש ב ובתמוגרי> ^ 2 (ל ל לו ח מקשים . 
יוח ל ו טררר״ינעזות ו נית ו לת ת פקודו ת לוזפעלד ! המחשב . 

המחש ב החד ש שנקר א ■מידמיי"■"? , ׳" 'י״ י לטוסת 1 !!^ ^ מ ר,ינטוש ' 
ביי ט ומל ל כונן־תקליטי ם פנימ י ש ל 800 , לעומ ת .!? 512 ב-מ ק נטו ש 

תבושנוספ חש ל ■מקיוטוש״פלוס " הי א יכולת ו לוזחחב ר למחש ב מרכז י 

ש ל י.נ.מ. י דיניטל , פריים , מיולט־פקר ד ואחרים . . 

י ש לציי ו כ י ה״מקינטוש " מרידג ם הקודם , נכש ל מבחינ ה מסח י ת ׳ 
נוחו ת השימו ש בו ! בגל ל המיעו ט היחס י ש ל תזכוו ת שנכתב ו עבור ו וחזס ר 

^ב״ב.מ.יפי.סי . כמחש ב עיסקי * כעו ד 
שה!מקמטוש " היש ן(א 2 ו 5 > יכוו ן מעת ה לאוניברסיטאו ת ועסקי ם קטנים , 

^י^יאו " של ו ית ד 

רגמ ו לעברית . המחי ר עדיי ן ל א נקנע • 


הנז ^ אב ל מל ן יח ד ״י ״ יג״ ז>״ ״ 
ועגולמ , והמצלמ ה רמ&ושקס ת ימ׳ל ה .לזזקנדז ר 
א ת רמו ת החפ ץ הנ ע במהירו ת ש ל ע ד 10 טס ר 

בשני ת ס־נטסרכעלז ן מדר ע ש ל אזגי-א ן בגיל * 
מ ט האחרון . 


י ■ גדעו ! אמע<(ו 4 ^ מיגו ז 
חבר ת "יתיגרסלסמיקמד££ ו ^״ 5 ^ 
אל<קול ת מד ם לתכגו ^ מעגלום£שולג^ : 
כןזרצליח . ז לפג ו מינוי ו הניכהי ^ 
יבאחז״ ב ב ו שני ם וכיחן , בסג ר ו*^ ; 


רחכאות״ב . 




ב'ם 1 , חצ?יר 1 ׳ 

!״מלס־מנצרמת" . - חחנל? 5313 .^צ £2 ■■ ; 
•הגדול ה לעיבו ד נתוני *<ו<מיו^, ^ ־א-*מ*י 6 





מחשסבחביזז״קל ^ 







תוא ם יב מ פי,סי• ^ 

נוס ף הגי ע לישרא ל 

ותואגדיצ ס שי.םי . זשססי ף השבי ט טחש ג תר * 
-.ץטח 644 * . 

תי״מחשבי , ב ל ומבנו ת מפיצות . חששמת ^ 

,תמלילי , ,#לאימרטימלמר" , -לוטו ס נ ד 1 
מהי . 

*"דד ו ש ל ומס ס תחו ש ל א ידו ע עריץ , מ ה 

^יממורי ,, *ל ! :ן , ל א ■זדז־ . ל ו 4 מ י 

שימקי - . 

★ • 

דיס ק אופט י חד ש 
שאינ ו-מחיק * 

ר ש לשו ק תקל ש נדטק ץ פגשני 1 ל$*מ* מ ימיי , 
*י ש שליסם - . 

י הייחו ד שבחקלי ם י״״״ י 
אמ ו בדמדק ^ מ ך מתמי ם תשסרי ס מ אינ ם 
שליס^ 3 ז*דגת* . לדסו־ י אנשיע״ם ^ ומי ד 

קיסזל וזסז ת ביס 0 20 וי ד חתשלי ט מי״י ג * **י . : 
,.}ןלףחלי - . . .. . 

חאפגמ״שמודור " 

;ד: ; י • : בקשץטז,-\ ׳ 

.ד-*" • ץג!י ! 

י ; ו■.":, , . ־ ־ י״י . ״ י ■•••.•.־־ . '־ ■ •? . .־י ■ ■ 0 • 


אמו ר להעלו ת א ת ישהודזר ״ ע ל דדך־הסל ד - 
םתש 3 ד.״אנדנג ר הזדמינ י הבזי ג ש ח מל ל פ" ־ 
סו ר חמו ד בתוכנו ת - א ץ ת א נמ ש בכמדנת ■ 

מת ל אג ף מחשב י •שמוחי * בחנד ת יתריזא ף 
*היבואנית/ , מ י אמיס ,ביע ן ב י כס ר עמתי ש 
כארזד ב כ־ 80 חכ״לחז־תוסד . ל״אפיגתי , יסזד ש 
הקדז ב יני ע מספר ן לנד* 4 ו . אספי ס שול ל א ת וד י 
דיעז ת בדם ־ קשי י שיווק , ולטענת ו ומסר ו 40 אל ף 
מהשב י -אפיגו ר בתקיפ ת זעמצזול ד מרודה ■ 

★ 

מאגרי־מיד ע מיוחדי ם 
לספריו ת וארכיוני ם 

מר ת .שלבט * החל ת לשלו ק תומ ד חדש י 
לזדמזה י ולהקמ ה ש ל *?אצדי״סיחן . התוניי ■ 
״^- 0 .8 —ן׳י / *ועלי * ע ל מהמי ס אימ**םת 4 ל 
מזמוגי ם גדיליס • 

ותוע ה הדדעד ח לספו״זז / *דכ־רנ־ פ יתיצאי ת 
לאיד . 


מינויי ם חדשי ם 
ביב מ ישרא ל 

^ז׳שחחושוןשלמהשחמז״בםיטד י 

אלבטרדי ג ש ל כתויי ם במדי ם ודשי ם ן 

• א כרמלי , שעמ ד מ השני ם הפחרמותסוז מ 
שס ח אגףיהמיו ^ 8 ת ת לטגח ל וץס/ימרםז ו 
^ שיה ק גללי . סיזול י עפ ת 21 שבי ם מ 9 פ 
ישחה 1 , וג ץ ומת ר שת ת גשליחח ו מוגר ה נמי ? 
מדזזטימאו׳י * 

^ן^וזלטמת*<רזזן] £ 

בט* # ח מולי , וצרגיקעשחתפעידי ס •י * 
ממל^ י 20 מטת־יסגוזת ו בחסיד - 

ג ת מצרפ ת מיד ^ עיזו ק נלל ^ ירא * בעליוץו / 
־י^ן !לם!מ ףויןיוג 6 ד מ 

* ""יי י ׳^י ׳ 

מגמוי^מימ ח וווו* 8 ר** 0 * מחמי^ןיי* . 
^ שו ע םת ח ינ ם ול א 






^פ*ג **- י 




הפלטינ ה והפלדיום : 
המתנו ת הנוצצו ת 

החדשו ת סו ל השל ם 


מא ת ד ג גנחובטק י 

הפלטינ ה ווזפלריום , שתיי ם מימת ■ 

כו ת הנדירו ת ביות ר בעולם , שמוזיר ן 
-רץ " בדרך־כל ל במקבי ל למחיר י הזה ב 
והכסף , הפכ ו בשנ ה האחרונ ה לנוצצו ת 
יות ר ויקרו ת מתר . העליו ת האחרונו ת 
במחיר י הפלטינ ה והסלדיו ם קשורו ת 
כמצ ב בררו ם אפריקה . דח ף נוס ף לעלי - 
ו ת המחירי ם נית ן ע ל יר י החלט ת 
השו ק המשות ף לחיי ב התקנ ת מחליפי ם 
קטליטיי ס ננ ד וירו ם בכל י רכ ב נ ד 
1988 ואילך . מחליפי ם אל ה כוללי ם 
בתוכ ם ג ם פלסינ ה וג ם פלדיום . 

ייצו ר הפלטינ ה מרוכ ז למעש ה בר - 
רו ם אפריקה , שהסיק ה בשב ת 984 ו אר - 
ב ע חמישיו ת מהתפוק ה העולמי ת ש ל 
פלטינ ה ושלי ש מתפרק ת הפלריום . 
מאייר , מקב ל העול ם המערב י 60 אחו - 
זי ם מהפלריו ם שהו א צור ך ו־ 10 אחוזי ם 
מהפלטינ ה ל ה הו א נזק ק מברי ת המוע - 
צות . 

70 אחוד ם מהרזרבו ת הידועו ת ש ל 
שת י המחכו ת מצויי ם בררו ם אפריקה . 
14 אחוזי ם מצויי ם בכרי ת המועצות , 
14 אחוזי ם בארצו ת הברית , אחו ו אח ד 
בקנד ה והשא ר בית ר חלק י העולם . 

כארב ע חסישיו ח מכל ל הייצו ר 
השנת י ש ל פלטינ ה וכמחצי ת לתפוק ת 
הפלדיו ם ערי ץ נמכרי ם כמסגר ת חוזי ם 
להספק ה קביע ה בי ן היצרני ם וקונ י 
הבלויו ת הגדולות . איל ם הסיט ה ש ל 
מחירי ם קבועי ם כתווי ם ליצרני ם ל א 
נתקבלה . המתירי ם נקבעי ם בפד . שקד ר 
"שו ק הסוחרים׳ , שחשיבות ו גדל ה מא ו 
אמצ ע שנו ת וד 70 , כאש ר גדל ו ה ן מס - 
פ ר היצרני ם ונס ח המכירו ת וה ן הבי - 
קו ש למתכו ת מצ ד יצרני ם קטני ם ומש - 
קיעים • נוצ ר שו ק חופש י ונזיל , בגיבו י 
מאסינ י ש ל הבנקי ם השווייצריי ם הו ׳ י 
דולים . אחר י ציריך , השווקי ם העיקרי - 
י ם לשת י המתכו ת הנוצצו ת ר ם לונדון , 
גידער ק וסרנקפורם . צירי ך משמש ת 
ג ם כמדב ו הסליק ה העולמ י לכ ל העיס ־ 
קו ת הסיניו ת כפלטינ ה ובפלריוס , 


סלחו ם 

סלסמ ח 

העיסו ק 1 

11 

תעשיי ת המכוניו ת 28 

6 

30 

תכשיטי ם 

ו 4 

7 

אלקטרוניק ה 

. 7 

11 

כימיקלי ם 

- 

5 

זכוכי ת ופיברגל ס 

ו 

1 

בת י זיקו ק 

31 

- 

רפוא ת שניי ם 

3 

8 ו 

אחרי ם ומל ל אגירה ) 

100 

100 

סח״ ב 


קוש . דפלדיו ם מושפ ע פחו ת ע ל יד י 
התפתחויו ת כלכליו ת וע ל יר י אוסנו ת 
משתנו ת מאש ר הפלטינה . 

כשנ ח 1984 , גרל ה צריכ ת הפלטינ ה 
ב־ נ 1 אחוזים , גידו ל שיות ר מאש ר קיו ו 


לי ם מורכבי ם ו״צ׳יפסים־ ׳ בשיעו ר ש ג 
ת י ש ל 25 אחווי ם - תהלי ך העש ו 
להבי א א ת הביקו ש לפלדיו ם תו ך שני ם 
מועטו ת לגבו ל כוש ר ההיצע . אח ר כ ך 
צפו י שיעו ר גירו ל שנת י ש ל 10 אח ו 
זים , שיסופ ק א ו ע ל חשכו ן שימושי ם 
אחרי ם א ו ע ל יר י הרחכ ת התפוקה . 
במקביל , משתמשיע ם רופא י השיני ם 
ביות ר ויות ר פלדיו ם במקו ם בזהב , וח - 
ל ק רפוא ת השיני ם בצריכ ת הפלדיו ם 
גר ל מ־ 26 אחוזי ם ב־ 1980 ל* 31 אח ו 
זי ם ב * 1984 . 

מצ ד ההיצע , התאימ ו היצרני ם א ת 
עצמ ם במהירו ת רכ ה לגידו ל ככיקו ש 
התעשייתי . א ך היצרני ם בררו ם אפר י 
ק ה מגיעי ם כע ת לקצ ה כוש ר הייצו ר 
הנוכח י שלהם . איע ן לצפו ת להרחב ה 
ככוש ר הייצו ר הררו ם אפריקא י במהל ך 
השנתיי ם הקרובות . אח ר כך , כאש ר 
יכנס ו לפעול ה מכרו ת חרשים , יוש ג 
איזו ן טו ב יות ר בי ן הפלטינ ה והפלד י 
01 . 

מכירו ת הפלטינ ה ש ל ברי ת המו ע 
צו ת ירד ו בצתור ה חריפ ה בשני ם הא ח 
רונות . מחד , נרא ה כ י הביקו ש המקו ם 


שת י המתכו ת היקרות , שמקור ן בעיק ר בדרו ם 
: אפריק ה ובבריודהמועצות , התייקר ו בשנ ה 
האחרונ ה בקצ ב מהי ר יות ר מז ה ש ל הזה ב והכס ף 
1 הפלטינ ה הגיע ה ב־ 1980 לשי א ש ל 1,030 דול ר 
לאונקי ה ואיל ו הפלדיו ם הגי ע ל־ 330 דול ר 
לאוגקי ה ■ הביקו ש למתכו ת נדירו ת אל ה הו א 
בעיק ר לשימושי ם תעשייתיים , וג ם לתכשיטי ם 


1030 דול ר לאונקיה ! 

מחיר י הפלטינ ה והפלריו ם מושפ - 
עי ם ל א ר ק ע ל יד־ י היק ף היצו ר והמכי - 
רו ת הסובי׳יסיות , אל א כמיד ה שוו ה ע ל 
יר י גורמי ם כלכליי ם וטכנולוגיים . המ - 
חירי ם נוטי ם לעקו ב אחד י הסזפתחוי - 
ו ת בשווק י הזה ב והכסף , א ך תנויותי ־ 
ה ם הע ן חריפו ת הרב ה יות ר כש ל 
הבסי ס הצ ר ש ל השווקים . נד 1980 הגי ־ 
ע ו מחיר י הפלטינ ה והסלריוס ! ית ד ע ם 
ה 1 ה ב והכסף , לשיאי ם היסטוריי ם ש ל 
1030 דול ר לאוגקי ה פלטינ ה ר 330 
דול ר לאונקי ה פלדיום . ככיוו ן השני , 
ועדיי ן יח ד ע ם הזהב , ירד ה הפלטינ ה 
לשפ ל הר ג כיות ר בקי ץ 1982 ! ל • 
244.50 דולר , והי א הור ה ע ל כ ן בגמ ד 
ר ם 1985 . לעומ ת זאת , מתי ר הטלדיו ס 
הי ה במאר ס 1985 100 דול ר לאונקי ה 
- כפליי ם מרמת ו 3 ־ 1982 . באוגוס ט 
על ו המחירי ם והפלטינ ה הגיע ה ל* 31 נ 
חל ר לאוגקיה ■ מע ר כע ה לנ ץ הזה ב 
צומצ ם כד 50 ל־ 2 דול ר כלבד , באמצ ע 
ספטמב ר נט ל הסחי ר שיב , ל־ 310 דו • 
לר . חסלריו ם על ה במקבי ל ד ק ב- 7 
אחוזי ו לעומ ת עלי ה ש ל. 56 אחוזי ם 
בפלטיגה . ל־נס ז דולר , והי ה במשה ו 
פחו ת מ־ס ס 1 דול ר מא ז ספטמבר . הכד 1 ׳ 
לי ם אל ה בדגמ י התנהגת ן שדר י שת י ! 
מחמי • פוסבראי ם בעיק ר ב&בנ ח ד״ני * 


א ת היריד ה שחל ה ב ה ב־ 1983 . צריכ ת 
הפלדיו ם גדל ה ב־ 984 ז ב־ 5 ו אחוזים , 
לרמ ה גבוה ה נכד י 25 אחוזי ם לעומ ת 
הרני ה ב- 1980 . 

חוזרי ם א ל הפלטינ ה 

הביקו ש לסלטיג ה קשו ר בצור ה הדו - 
ק ה למגמו ת הכלכליות . ית ר ע ל בן , 
ענ ף התכשיטים , שלפנ י חמ ש שני ם 
עו ד נט ל כמחצי ת מס ך היצ ע הפל סער , 
הוכ ה קשו ת ע ל יר י שינו י נסעמ ם ש ל 
הצרכני ם ביפאן , שעבר ו מסלסינ ה ל ד 
הב . אמל ם החל ת המתכ ת הלבנ ה לעו - 
מ ת המתכ ת הצהוב ה חירשז ז א ת הבי - 
קו ש לתכשיט י פלטיני - ב ה בעת , גר ל 
הביקו ש ש ל תעשיי ת המכוניו ת ה ן 
במונחי ם מוחלטי ם וה ן במונחי ם יחסי - 
ים . ית ר ע ל כן , משקיעי ם שזנח ו א ת 
המתכו ת היקרו ת כש ל התומקו ת הדול ר 
ורמ ת שער י הריבי ת הגכווי ם החלו , 
ול ו באיטיות , לחזו ר א ל הפלטינ ה כא - 
ש ד שער י הריבי ת התחיל ו ליפול . מס - 
ע י פרסומ ת מרוכזי ם למטיל י "סעי - 
ש ל פלטינ ה ולמטבעו ת -נונל־ י מפלטי ־ 
נ ח גרמ ו:לסי ־ ששנ י יעדי ם אל ה צרכ ו 
כ- 1984 5 סי ן פלטינ י לעומ ת 1.4 טו ן 
3 * 1982 . 

טו ב לרופא י שיניי ם 

. הסלריום , לעומ ת זאת , נהנ ה מגידו ל 
בביקושי ם תורו ת לפיתו ח טכנולוגיו ת 
חדשו ת ולתפקי ד שהו א ממל א כתמלמ י ־ 
למתכו ת יקרו ת יותר . מא י 1980 , גד ל ■ 
השימו ש חשגת י בפלריו ם לייצו ר סע ד . 


למתכ ת! ז גד ל שס, ף וסאירך , הגדיל ה 
בריור ט א ת יצו א הפלרי ש ע ל חשבו ן 
יצו א הסלטינהמא ס 1980 גר ל יצו א 
הפלדיו ם ש ל כרידי־ מ ב־ 36 אחוזי ם - 
אול ם הסובייטי ם רא ם לכוו ן א ת מש - 
לוחיה ם זא ת מכירותיה ם בשו ק החופש י 
כ ך שה ם ל א גרמ ו לתנודו ת מחירי ם 
הריסו ת מרי . 

עתי ד וורו ד 

סטטיסטית , מצב ם ס ל שנ י השוו - 
קים , לסלטינ ח ולסלויום , הינ ו טוב . 
עורפ י ההיצ ע בשו ק הפלטינ ה קטנ ו 
הסנ ה והשו ק עשו י להגי ע למצ ב ש ל 
גרעי ן כב ר ב־ 1986 , שכ ן ההיצ ע ל א 
יוכ ל לגדו ל במקבי ל לניוו ל בביקוש . 
חוס ר בהיצעי ם קיי ם ג ס בשו ק חסלדיו ם 
- א ך הו א נמצ א ברמ ה קבועה , פחו ת 
א ו יותר , ומרא ה ל א ישתנ ה נ ם להבא . 
א ם המצ ב הכלכל ' בעול ם ימשי ך להי - 
ו ת טוב , בהתעל ם מתנודו ת ב ו למעל ה 
ולמטה . ושיעור י האינפלצי ה הנוכחיי ם 
וייצגו , הו י שי ש לצפו ת לשיפו ר נו - 
מ י בשווק י הפלטינ ה והפלדיוט . נכו ן 
כ י ארזד ב מעכב ת בינתיי ם א ת הגדל ת 
המלא י האיסטרטג י של ה כשתי . הפת - 
כוח , אול ם עניג ם ש ל משקיעי ם וספקו * 
לנסי ם בה ן יגד ל כנראה . מוס ף לכ ך 
מתאימו ת שת י המחלות , בש ל תכונו ־ 
תית ן המיחויו ת לפרויקטי ם טכנולוגי - 
י ם חדשניים ! הבנקי ם השווייצריים , 
.. ׳ מת ז הט ח המני ע מאחר י שו ק הסל^י ־ 
ג ת וויפלדיו ס ש ל ציריך , חחי ם איפו א 
^תידוורו ר לעתיזזמתכות . 


מת י משלמי ם מ ס 
במיסק ת קומבינציה ? 


מאמ ר ראשו ן בנוש א זח , שפורס ם ב״ממו ף במ ם 
24.12.85 , עור ר ג ל ש ל תגובו ת ומכתבי ם ש ל משפטני ם רבים , 
שכול ם התייחס ו לפסיק ת בי ת המשפ ט העליו ן בתי ק ע״ א 
108/82 שפורס ם ביו ם 15.4.85 . המאמ ר חרצ״ ב ב א להבהי ר 
א ת הנושא , לטוב ת כ ל העוסקי ם בענ ף הבניה . 


מא ת שולמי ת שיפ ד * 

עיסק ת קומבינצי ה במקרקעי ן מורכב ת משח י עיסקאו ת : 

א . מכירו ת חל ק מהמקרקעי ן על־יד י הבעלי ם לקבלן . 

ב . מח ן שירות י בגיד . על־יד י הקבלן , לבעלים , ע ל חל ק מהמקרקעי ן שנשא ר 
ביד י הבעלים . 

בערעו ר אזרת י מספ ר 108/82 , "ניכן - חבר ה לבני ן בע׳־ מ נג ד מנה ל מע״ ם 
(פסק י דין . כר ך ל״ ט חל ק ראשון . עמו ד 772 — בית ן ביו ס 15.4.85 בבי ת 
המשפ ט העליו ן בערעו ר ע ל החלטו ת בי ת המשפ ט המחוז י מיו ם 23.12.81 ) 
עיק ר ההיתחבטו ח ש ל בי ת המשפ ט היח ה בנוש א ש ל מחי ר העיסקה , 

על־פ י סעי ף 10 לחו ק מע״מ , עיסקו ן שבי ן היתר , ל א נקב ע לד , מחיר , א ו 
תמורת ה כולד . א ו מקצת ה אינ ה בכס ף — מחיר ה יהיר , ז ה המשתל ם בעדר . 
בתנאי ם רגילים . א ם ל א נית ן לקבו ע א ת המחי ר נדר ך ז ו — הו א ייקב ע לפ י 
עלו ת הנכ ם א ו השירו ת בתוספ ת הרוו ח המקוב ל בענף . ובי ת המשפ ט אומ ר 
"חנא־ ם רגילי ם בעיסק ח חילופי ן ש ל קרק ע תמור ת דירו ת פירוש ם חיו ב 
בתשלו ם ער ך קרקע , כאש ר שיעור ו ש ל התשלו ם מחוש ב לס י המחי ר ס ל 
אות ו חל ק מ ן החלקות , אש ר עבור ו הי ו משלמי ם בכס ף מזומ ן — אלמל א 
התשלו ם על־יד י "בניי ת דירות" . 

תמור ה שאינ ה במזומני ם 

אש ר למוע ד החיו ב במ ם — מעל ה בי ת המשפ ם 3 חלופי ת : 

א . יו ם עריכ ת ההסכם . 

ב . יו ם מסיר ת הקרק ע לקבלן . 

ג . מוע ד הטל ת המס . 

לב ד מ ן החלופ ה השניה . שת י החלופו ת האחרו ת אינ ן מעוגנו ת בחו ק 
(רא ה סעי ף 428 א ך בי ת המשפ ט הכרי ע בנקוד ה ז ו ע ל פ י החו ק : "פכאן , 

כ י מחי ר חעיסק ה לצור ך חישו ב מ ס ער ך מוס ף צרי ו להיו ת ער ך הקוב ע ליו ם 
מסירח ח לקבלן , וזה ו המועד , ב ו התגב ש העב ה לשל ם א ת חמס - (ההדגש ה 
במקור) . מכא ן ג ם נרא ה שעיק ר הדיו ן בערעו ר ש ל חבר ת "ניכן " ד.־ 3 
בעיסק ה הראשונ ה ש ל עיסק ת הקומבינציה . בעיסק ה הראשונ ה — כיוו ן 
שישנ ה מסיר ה ש ל המקרקעי ן ־ ־ הר י ע ל ס י סעי ף 28 (א ) מוע ד החיו ב בפ ס 
הו א סוע ד זה . ואי ן כ ל צור ך להיכנ ס ולדו ן בסעי ף 29 ( 1 ) המתייח ם למוע ד 
חיו ב במקרי ם מיוחדים . 

בי ת המשפ ט העיר , אג ב אורתא , שהמחוק ק התכוו ן להשוות , ככ ל האפשר , 

בי ן עיסק ת חליפי ן ב ה ניתנ ת חמור ה בעין , לבי ן עיסק ה ג ה החמור ה הי א 
כסף , וכ ן הצדק ה והגיון , במקר ה חמסויי ם שנדון , ליש ם א ת הוראו ת סעי ף 
29 ( 1 ) . 

בעני ו ע״ ש (ת״א ) 885/83 הוכציי ט ואחרי ם נג ד מנה ל םע״ מ גו ש דן . 
(פס״ ם חשמ״ ה ג׳ . 300 , ניח ן ביוו ם 4.7.85 ) , על * דיווחת י בעתו ן — נדונ ה 
העיסק ה השני ה ש ל עיסק ת הקומבינצי ה — מביר ת הדירו ת פר י עמוח ה 
הבני ה מהקבל ן לבע ל הקרקע , ונדו ן סעי ף 29 ( 1 ) לגופו , אח ר שהשופ ט מחייה ם 
לערעו ר אחר . של א פורסם , ב ו ד ן בהבד ל המהות י שבי ן -סכום " לנ ץ 
״חמורה ״ ולרעת ו סעי ף 29 מתייח ם לכספי ם ממש . 

כדבר י ההסב ר שבהצע ת החו ק (ר״צ״ ה 1178 4.75 .* 2 ) המתיחסי ם לסגי ף זו ג 
אי ן ספ ק שמדוב ר בכספי ם ול א בחמור ה אחרת . ההסב ר מתייח ם לעוסקי ם 
כמ ו עו״ד . רו״ ח וקבלנ י בגי ן — אצל ם ניהו ל חשבונו ת ע ל בסי ם מוומנים . 

ית ר ע ל כ ן סעי ף 29 ( 2 ) לחו ק חוק ן ב־ 1979 , כאש ר הוס ף -וכ ן רשא י 
הו א לקבו ע מת י ירא ו כמגוצ ע תשלו ם של א במוומגים" . המחוק ק הי ה ע ר 
לבעי ה ז ו ע ל חפור ה שאינ ה במזומנים . בדבר י ההסב ר להצע ת חז ק התיקו ן 
הז ו (זזצ״ ח 1332 13.3.78 ) . נאמ ר במפור ש שבביצו ע הודא ת סעי ף 29 
מתעורר ת השאל ה מח ו תשלום . -מוצ ע להגי ע לפתרונ ן ש ל שאלו ת אל ה בדי ד 
ש ל מת ן סמכו ת לש ר האוצ ר לקבו ע א ח הכללי ם לכ ך בתקנות" . 

ואמנ ם תקנ ה 7 (א ) לתקנו ת מ ם ער ך מוסף , שיצא ה מכ ת סעי ף 29 ( 2 ) 
האמור , קובע ת עיסקאו ח מסוימו ת שהחיו ב במ ס לגביהן . יחו ל ע ם קבל ת 
החמור ה וע ל הסכו ם שנתקבל . תקנ ח ד(ב ) קובע ת במפור ש שתקנ ה 7 (א ) 
ל א תחו ל ע ל עיסק ה שמחיר ה מושפ ע מיחסי ם מיוחדי ם בי ן הצדדי ם א ו של א 
נקב ע ל ה מחי ר א ו שתמורת ה כול ה א ו מקצת ה איננ ה בכס ף — ז ה נוס ת סעי ף 
10 לחוק , והכ ל מסכימי ם שעיסק ת קומבינצי ה מחיר ה הו א במסגר ת סעי ף 10 * 
כ ר שתקנ ה ד(א ) ל א דתחו ל עליה . 

נוס ת ם ׳ 29 ( 1 ) מדב ר בע ד עצמ ו : א ם שילמ ו סכומי ם כלשה ם ע ל 

חשבו ן התמור ה לפנ י מוע ד החיו ב על־ס י סר ק זה . יחו ל החיו ב לגב י כ ל ספו ם 
ששול ם כאמור , כט ת תשלומו" . 

י ד החו ק ע ל העיזיוג ה . 

לסיכום ! 

1 . םם״ ד -ניכן " מתייח ס בנרא ה בעיקר ו לעיסק ח הראשונ ה ע ל פיסקו ח 
הקומבינציה ■ ב ו מוע ד החיו ב גמ ס הו א מוע ד מסיר ת המקרקעי ן — סעי ף 

28 (א ) 7 מו ק םע״מ . בעז ־ שספי ר -הוכצייט׳ ' מתייח ס לעיסק ה השני ה 
ש ל עיסק ת הקומבינצי ה — עבודו ת הבניה , פ ה צרי ך לחז ל סעי ף * 2 ( 3 ) 
והחיו ב במ ס הו א מוע ד המסיר ה ש ל הריחות , שב ן סעי ף 29 מתייח ם לפוע ל 
חיו ב במ ם בבסף . א ו עיסקאו ת באל ה שקב ע ש ר האוצ ר בתקנות . ־ 

2 . מס״ ד ״ניכ ר תתייחס ו לסעי ף 29 אג ב אורחה , בעו ד שבפס״ ד -הונןציים * 
ר״ ת חס ו לנופ י — לעני ו התפור ה כפזומצי ם : א ו חמור ה אחרת , : י 

3 . הצעו ת החי ק ודבר י ההסב ר לחן , הסעיפי ם בחו ק והוראו ת החקנו ה 
סו ב ע ל כ ך שמחב ר בתסוח ז במווקנים , וא ם רוצי ם להתייח ס 
לחמור ה אחר ח י ש לקבע ה בתקנות , ובתקנו ת הוציא ו פמהו׳ל ה נססוי ש 
עיסק ה שסעי ף 10 ח ל עליח , כאסו ר בי ת המשפ ם העליו ן התייח ס לסעי ף 

29 אג ב אורתא . אופ ר בי ת המשס ט המחוז י בעני ו ע״ ס(וזי׳א ) 384/84 ם " 

נג י מזרח י(םם״ ם חשמ׳־ ח ג 3 . 7-6 ) כ י הני ע למסקנ ה.שקימ ת סתיר ף 


עלי ה תלול ה 

נשמ ו היא ! 


ישנ ה החעשו ת גלוי ה וחזותי ת בי ו חלב ה ש ל בי ת המשפ ט הלליו ן 
התוק * חה י יר ו ש ל החי ק ע ל העדונה , 

ישלחני 0 ש״ ל עינ י השופ ט בעני ו -הוכצייס " הי ה סס״ ד •גיכף , באש ר 
גתו^את^החלסה ו מספ ר חודשי ה אחקבך , ול א לא ח סחיר ח ביךמת י 


/<״ד 1 * :־ 18 ^ 


^״־־ ״ , •יי ■ ״־ 4 *הרגך , 

• הנוהג ת הי א םשפמגית , דוטיתטחו ן בקניינ י קיסים , : 


מטי ח שבוע • 


—מא ה מש ח סל ע — י 

** ו ס״ ף - נאד׳ ח שבוע י 

"ורמ י אחו ת ביו ם שיש י א ת שוק י 
יג״י ס גטוי ס כאש ר ביקושי ם מצו ־ 
0 י 6 ליא ן היפאנ י חקסיצ ו א ת שמי ו 
ס ל דטפב ע היפאנ י ל־מ 18 ימ ן הדולר . 

זוה י עלי ה יומי ת ש ל 2.53 אחוזי ם 
- י ממ ט חסו ת תקדי ם בשוק י הכם ־ 
נזים . 

דיסינד , לעלי ה התלולה : כזכור , 

ר ש לפנ י שמעיי ם הצהיר ו ש ר האיצ י 
ו,־סמ י ונגי ד הבנ ק של ה כ י ל א יאם ־ 
עו ו ליא ן להגי ע לשפ ד חליפי ן ש ל 
פחו ח מ־ 6 ,נ מ יא ן הדולר . א ך ה ם 
זינ ו דעת ם ובבוק ר יו ם שיש י הודיע י 
מוקי ר ב י היא ! חל ש מד י וי ש צור ך 
לויזלוח ו בצורר , מהיר ה ומחז י 

וג&זזו־ר , באד , ע ל רק ע הנתוני ם 
הגזד׳ימי ם ש ל סח ר הח ח היפאנ י 
העוד ף המסחר י בדצמב ר הני ע לשי א 
ומש י הד ש ש ל 6.64 מיליאר ד דולר . 
נ־מ 19 כייי ה הגי ע העוד ף המסחר י 
י־ 4 נ. 46 ממיאר ד דול ר — מזר , 39.31 
מיליאר ד ע ם ארד,׳ ׳ ב בלבד . 

היפאני ם ביקש ו כנרא ה להקדי ם 
חורפו , למכר . ולהתגונ ן מסג י דרישו ת 
נצו ד,־׳ ב ואירופ ה לנקו ט בצעדי ם אד ־ 
סיניססואטיביי ס נג ד הגאו ת ביצו א 
ויזנאגי . השיטו , — חיזוק ו ש ל היא ו — 
וז ה מ ה שקר ה בסו ף השביע , 

עו ד נרשמ ו השבו ע בשוק י הכספי ם 
מחוגי ם הבאים . 

הליר ה שטרלינ ג המשיק ה לז־דת . 
נראשמ ח בהיטטת־י ח ירד ה שיח ת ל־ 4 


ננווסו ת השו ם 


היאוהיפא ג 

ובזזסלחל ח 


"£ 1915911 


26 ■טא ר 


דצמב ר 16 


מארקי ם גרמניים . הסיב ה : ההידרד ־ 
רו ת במחיר י הנפט . ״ . 

הדול ר היד , חל ש השבו ע ג ם בל י 
"המהס ך היפאני " ש ל יו ם שישי . הסי • 
ב ה : בניגו ד לתחזיו ת הגיע ה הצמיח ה 
חהלבלי ת בארה׳׳ ב ברבעו ן האחרו ן ל ־ 
2.4 אחו ז לעומ ת הערמ ת ש ל 2 י 3 
אחרו . הצמיח ה בכ ל 1985 מסתכמ ת 
ב־ 2. 3 אחוזי ם לעומ ת 6.7 אחוזי ם 3 
1984 ■ 

ל ד,ל ן שער י הדיל ר ביו ם שיש י ב ־ 
ניו־יור ק (בסוגריי ם — השע ר שבו ע 
קוד ם לבן } : 2.409 מארקי ם גרמגי ס 
( 7.465 ) ! 2.039 פרנקי ם שוויצריי ם 
( 2.9915 > ן 7.4025 פרנקי ם צרסתיל ם 
( 7.5615 ) ; 2.7275 . ; בילד ן הולנד י 
( 2.777 ) ; 196.5 יאני ם יפאניל ש 

( 202.2 ) . ד״ליש״ ט נסחר ה חמוד ת 
1.395 דול ר ( 1.4315 ) . 


יריד ת מחיר י הנפ ט 
עורר ה א ת דול־סטרי ט 


התאוששו ת ניכרת , שמקור ה כירי ־ 

ו ת מתיר י הנפ ט כעולב , נרשמ ה במת ־ 
*י ת השני ה ש ל השבו ע מיו־יורק . 

ע ד יו ם רביע י הי ו הביקושי ם ידו ־ 
ד ם והדא ו ג׳וג ס יר ד <- 1502 נקודות . 
הדב ר גב ע מחש ש כ י מדינו ת העול ם 
ומזליש י ל א יצליח ו לעמו ד במרעו ! 
חומתיד״ ו לבנקי ם האמריקניי ם וכ י 
אלי י האזוריגי ם יסבל ו ממשבר . כפ ו 
ק הית ח אכזב ה מ ן הריוותיו ת ממוכר י 
יחסי ת ע ל חברו ת הטכנולוגיה , ביני - 
הן : "י.ב.מ." , "דעיטאל׳י , "אינטל" " 
.!אשינ ל סמ י קונדאקטס " ועוד . 

א ד ביו ם חמיש י התברר , כ י ר,ירי - 
ד ת במחי ר הנפ ט העלת ה כצור ה מש - 
ימותי ה א ח הניקו ש למניו ת ש ל אות ן 
הכרי ת אש ר עלויו ת היצו ר שלה ן יק - 
טנ ו בגל ל היריד ה בסתיר י הנפט : 


[המניו ת בנין־יוד ק 


מד ד 

הדאז־מ ס 


דצתג^ 6 > ^ 1 

תחביו^ז ׳ <|<זומיי ׳ **ל^־ י 1 ?צג !? £3 
וכו" . כסו ף השבוי ע ש ב הרא ו ג׳ונ ס 

מל ה ל־ 9$ .ע 13 נקודות ■ 


ד ▼ וויוירי ־ 

11 


הת ה דש ו העליו ת 
במחיר י הקפ ה 

המסומל ת ממחיר י תקפ ה נמשכ ת ■ 

נ ס השפי ע : המחי ר על ה מחד ש <אמ ר 
"•יחכיר , כ י אי־רצו ן תקפ ח העולמ י 
י * יפס ל א ת מיכמו ת היצוא . 

כהוצא ה מנ ך תימנ ע הצפ ת השוו ־ 
יום , ■הימ ה מביא ה בחכר ה ליריד ת 
■*ירים . 

א ת הבקש ה לביטו ל מיכסו ת הבי - 
* * דמק א בראזיל . מתברר , כ י מזג ־ 
1 **יי י פג ע בלנ^ל ה ממחצי ת היבו ל 
י 0 יביאזי ל נאלצ ת לועו ש קסת . הי א ׳ ־ . 

למ ל מיכסות , כך י לחמי ל 
■"רי ס ממת ח בשלילה . ;•י ■ 
89 ייל ד חשמ ע.!רשפ ו עליו ת ומ ־ ! 

ש ת בסוכ ר . שמחיר ו על ה ל־ס 18 מלי ! :־י ־ . *מי ד 

ה״״ * *־ י עלי ת שפז*י ת ש ל 22.13 ! , • הכנ״ית ־ 
״מים . מים ! ; 911 • מיריד ה מש ד ל-ס * "ל י ■"•יי " 
"גותי ת פיסלים . . . . י אוש ש 'ע ם ד,'רידד * ייוזלזי " ~ 

י ?יי ן חזח ג הישס ע.מאלך י ן ^ןקן^] ז <>.־(* / * 


, 8613611 *^. 3 ״ . 


מפול ת נמחיו י הנפ ט 


מחי ר חבי ת נפ ט גולמ י יר ד לפנ י מספ ר חודשי ם מ״ 29 דול ר ל־י 25 דולר , ואיל ו 
בימי ם ■האחרוני ם נית ן 6 זי ה להשי ג חבי ת נפ ט במחי ר ש ל 18.75 דול ר 


מא ת ח . בר־ח י י 

, ריריו ת דוולול ר במחיר י רג& ט 1 
גי&זו ק העולמי , לכש ר ממוי ן שעב ד י 
מישרי ם ש ל "מולתי / כאש ר בחי ר 
חבי ת נס ם מהי ם המונ י הני ע ל ־ 
18,75 דול ר כלבד , לעומ ת 25 דול ר 
די , לפנ י מספ ר שבועות , של א לדנ ר 
ע ל 30-29 דול ר ר ק לפנ י מפר . 
חורשים . 

ידיה־ , תלול ה זו , הנובע ת דעודס י 
הנפ ט הגדולי ם בעולם , עלולר י לדע ת 
משקי ם י ס להיסש ר 01 ב וזקופ ה ה - 
קרובה , ולהורי ד א ת רחי ד רבי ת ר, - 
נס ם ע ד 15 דול ר ואול י א ף פחות . 

אירגו ן מריגי ת אופ׳ץ . שאיב ד 
באחרונ ה א ת הער ר מנמח־ י על ו 
בשו ק הנפ ט העולמי , ההד ר נ י א ס 
ל א ייחת ם בגיהירו ח הסכ ם בי ן כ ל 
יצרניו ת הנפ ט בעול ם להננל ת ה - 
חזקו ת שדהן , יירד ו המחירי ם ע ד 
לרמד , של א יהי ה כדא י מת ר להסי ק 
נפ ט למרבי ת הבארו ת בעולם . 

י ש לציי ן כ י אירגו ן אזסיק . 1 ־ 

סיפ ק בשנ ת 1973 ב־מ / אחו ז מ - 
צריכ ת הנפ ט בעולם , מספ ק כיו ם ר ק 
כשלי ש מהתצרוכת . זא ת בעקבו ת 
פיתוח ם ש ל שדו ח נפ ט חדשי ם בי ס 
י הצפוני , במקסיקו . נכרי ת מיזמו ת 
ובארה ׳ ב — שדו ת שדחק ו א ח איר ־ 
גו ן אוס״ ק לקר ן 1 ייח . ג ס החסכו ן 
בשימו ש בדל ק בעולם . והחור ף דית ם 
יחסי ת ש ל השנת , תרמ ו ליריז ה כ 
ביקושים . 

הריתלוטטו ח הנוכחי ת במחיד י 
הנפ ט נודע ת מתחלפ ת שר י המ ט 
ש ל אופ״ק . מלפנ י שלרשר , חודשים , 
לבט ל א ת ביכסו ת הייצו ר שהתזל ד 
בעב ר ע ל חבר י אופ ״ ק — לאח ד 
שהתבר ר כ י חל ק מתחברי ם מסי ם 
לתג ר ל א ת הבגסותיה ם צ ל יד י מפי ־ 
י ח נס ס מושאי , לחו ץ לפיבסו ת ש - 
נקבע ו להם . 

באתרמ ה נדמ ה הי ה למ ע כ י 
המתיחו ת ביחסי ם בי ן לו ג ואריות * 
הברי ת תשפי ע ט ע ל מחיר י הנפ ט 
בעולם , בדו ש ש ל משב י בינלאומי . 
אול ם המשב ר ל א התפתה . לפ י שעה . 
והתוצא ה הי א שמרבי ת הכלכלני ם 
־נוגמו " ע ל המש ך היר יזד , בפזדר י 
הנפ ט באמצע י עיקר י בבלימ ת ה ־ 
אינפלצי ה ומזרחב ת הצמיח ה המ - 
כלי ת מולם • 

מ ן שדיסשב ר "י י ש ' 

החמו ר במח ר שינז ל לקתתמ ת 
בתחו ם הנפ ט הו א שהתפרק ה המגית • 
טניליו ן תבמ ת ליום , תיעל ם פ ן ד % 
ישזק . גרו ר ג י לדב ר ז ח ^יו״י ח 
השפע ת ע ל סתמ י הנפ ט בעול ם ח * 
.שוחה- . ד ש אוגרי ם מ״סומ - ב - 
נפ ט גולבד * 

לפ י מי־מזב י ר 6 נו ן לכלכל ה ביג ־ 

לאומי ת ש ל אי״״כ * 'י״־ ״ ׳ 2 ״ ! 
■חוד ם במזע ־ הנ פ ט ,ת בי א לומד י 
ש ל ממ י את ת בממזר , הכלכלי ) 
בעול ם וליריר ה ג־^־עי ר דומז * ש ל 
סע י אחרו , בשיעו ר האמפתי ה 

*ולוז . *זמהדני״ם . לוגי , פו י 
גומסייז , "" ל "י?ז ׳ יי^י ■ 
גפהיר י הנפ ט ת־מ . ל - 20 דול ר י 
חגי ת תבי א לגיף ל בתסוקו ן המלל ה 

ש ל מייד ה התע^תיוו * נלב ר ^ ל 

ביסס ! כוףלמח * זילר״ י : 


1 נ( ה עולמי ת 


מחי ר ה ג 

( 3 דזלדיםרח 3 ית 1 


הגולמ י 


, > ׳ ,־ * 1 ? י ! י ף׳ , !? י 1 ׳*ז ■ דייו-ל ז 
׳ , ״ י ^ / ■ . 

4 ! 4 ל • י,. , 1 '.'־'*,;' ; י ■ ■ ' ־ ' י • ' . ■'־ ' . ■ ־ י ■׳ ' 

י י :,׳?ימ^£י^$ ק 

■ ל ־ . ׳ ־־; ■ ־ ,יד ־ י״ • 

ן■■••'■* ; - / ,!' ״ 1 

: 3 ? 


דא* 3 ד י 


נבש ל מפג ש שר י האוצ ר 

ש ל "חמש ת הגדולים " 

שר י האוצ ר ש ? אדצות-הגרית^&או ׳ גרמגיד - 
המ׳ערביח , צרפ ת ובריטניה , ל א הצליח ו להגי ע 
ביניה ם להסכ& ה ע ל הורד ת הריגי ת ב&ער ב 

עתיד ו ק ל המל ד הי ח ד ק העי ף אוזז-ג^^^י ב 
ר 114 ע ר ש ל "חמש ת הגדולה • נאקז ד אל ה 81 נ 19 בסמ״ ח 

בשבו ע שענד * מי ה י ח 

האחדים . ל א העש ב בנרא ה הרסה . הקיב ה העיקרי ת ל^ ד _ 
תזס ר יכול ת להגי ע להשכמ ה ל א ר ק געאל ח השי&צי&י ת 
למ ע א ח ההםיר 1 י 

הרח ב מת ר - הדזסמימוד , ק ל המדיניו ת ןזכלכלמן^^ ־ 
"חמק• , זא ת גד י להמ ע להחש ת קע ב הצמיח ה הבלפיי ת 
הסזניטאדי ח חכינלאוסיח ג ^ 

ה * אסיל ו סודיבר ז ע ל החלקו ת.מחגנחת * בס&מ ז לומ^ן י 
בנניזוו ד דימ ע ע ל ■ב ן היעאנים , ק בנדא ה 
האחמן , ובא י אלי י 
^!ולםטססזו^גאנמע י לעיי 0 * 
אזל ה באן , גגקיי ה ?ו ' "'י 5 ג ם 
קאי ן עור ך לזמ ר שתתנה ל מא 1 " " י׳לי^ 0 
ממי ג ל א ברור ה מיו ץ במלוא ה התמזמ ז שאונרדו . הכלה קגיס ו 

חזד ך לתישולחוק ר החאמז ת גמעוע ח 
וממטח י המליק־ו , 4 מל מ סמו ד הדברי ם מניעי ם י^ל ל ^זלו ז - 
קחי . מרדניז מ שיעד . החבוו ^ התמת ח זזמתקבל ת הי א בהחל ט 


^ א*# א ? גד 7 ל בעחד . מקמעז ״ 


החלימי ז ביזי ״ * 03 
הכ&גלי-מוני׳טאר י חזאעל״ ך,מעיק ר 


יו ט ^לי?ר י י״ ח בשב ט תשמ״ ו - 28.1.1986 











יריד ה הדאיג ה גשיש ו החסכו ן הססו ■ 1 חע 1 ( 8 


(ממז ר מעמו ד יאמץ ) 


החסכו ן הקיים , א ם אש ת ק ר השפיע ה 
המדיניו ת ע ל מעכו ־ מ.םת־ ט בלטות " 
לחסכונו ת שקליי ם גלויי ם ־ ואי ן צור ר 
להסבי ר ע ר כמ ה הי ה זד ! תהלי ך חיוכ י 
מבחינ ת המש ק - הר י שנמנמ ה הנוכ - 
חית , עשו י להסתמ ן םעכ ר מחוד ש 
מחסכונו ת שבתו ך המערכ ת לחסכונו ת 
שמחוצ ה לה . 

השפע ה רומ ה י ש ג □ למרכיבי ם או ד 
ריס . ציפיו ת הציבו ר באש ר לשכר , למ - 
של . ציפיותי ו באש ר לשינו י סע ר רח - 
לי ם ין , למשל . מ י שמצפ ה לתוספו ת 
שכ ר ידח ה אול י הגרל ת צריכ ה ע ל חש - 
בו ן החמכו ן ע ד לקבל ת תוספו ת השכר . 
מ י שמצפ ה לפיחו ת ידח ה צריכה , במיו - 
ח ד צריכ ה שוטפ ת לא-דולריח , שאמו - 
ר ה היח ה להתממ ן מחסכונות , ע ד לא - 
ת ר אוח ו מוע ד צפו י - כדיו ק כש ם סמ י 
שמצפ ה לפיחו ת והו א בשקלי ם יגדי ל 
א ת צריכת ו המתוכננ ת בשווה-רולרים , 
א ס ע ל יד י נטיל ת אשרא י וא ם ע ל יר י 
ניצו ל חסכונות . 

דווק א המדיניו ת הכלכלי ת הנוכ - 
חית , כמיוח ד אחר י משב ר הכורס ה 
ומשב ר הבנקאיו ת ש ל תחיל ת וסו ף 
1983 , לימר ה א ת הציבו ר חשיבות ה 
ש ל נדלו ת חסכונותי ו וש ל פעילו ת 
תכוס ה וחדיר ה בהם . בדר ך כלל , ע ר 
שתגובו ת הציבו ר לאמצעי ם כלכליי ם 
א ו למדיניו ת כלכלי ת מתרגמו ת ג ם 
לכמו ת החסכו ן והרכבו , עוב ר זמן , וה - 
תרגו ם אינ ו ביח ס ש ל 1:1 . חסכונו ת 


הינ ם קשוחי ם יחסית , וקור ס כ ל מת - 
מודדי ם ע ם בעיו ת היום־יו ס השוטפות , 
ואח ר כ ר ע ם המח ר והמחו־תיים . 

אול ם בישרא ל ש ל אמצ ע שנו ת ה - 
80 , הדברי ם אינ ם כך . אוכלוסי ה שבמ - 
כו ת שונו ת איבר ה חל ק גדו ל מחסכונו • 
תי ה במהל ך 1983 , ואח ר כ ך איכר ה 
חל ק גדו ל משכר ה הריאל י ב־ 1985 , 
למד ה היט ב שעלי ה להגי ב להתפתחוי - 
ו ת מי ד ומה ר - וא ם הי א ר ק יבול ה 
לעשו ת 1 אח , להגי ב עו ר לפנ י ההתפ - 
תחויות . משו ם כך , חוס ר הנחת , א ם לה - 


שתמ ש בלשו ן המעטה , המורג ש בחו - 
גי ם הכלכליי ם הרשמיי ם נוכ ח 


גי ס הכלכליי ם הרשמיי ם נוכ ח 
ההתפתחויו ת בתחו ם החסכו ן הפרט י 
שהי ו בשנ ה שעברה , והצפויו ת השנה . 
אפיל ו פרשנויותי ו ורגיעת ו המופגנ ת 
ש ל האוצ ר בתחו ם ז ה אי ן בה ם כד י לה - 
פי ג תחוש ה זו , המתגבר ת ע ם כ ל נסיו ן 
לפגיע ה נוספת , בחסכו ן הפרטי . 

מעב ר לכ ל הדאגו ת האלה , עומד ת 
דאג ת הצמיח ה כמשק . הממשלה , א ו 
לפחו ת האוצר , זנח ו כנרא ה ככ ר א ת 
נוש א הצמית ה הכלכלי ת ־ ־ אפיל ו כה - 
בטח ה לאוכלוסיה , בשם־תיאו ר לימי ם 
הסוני ם שיבואו . ע ר כמ ה שניח ן לראו ת 
זא ת בתקציב ה החדש , הממשל ה אינ ה 
מתכננ ת חידו ש בצמיח ה הכלכלי ת ל א 
בשנ ת הכספי ם הקרוב ה ול א בז ו שלאח - 
ריה . 

אחרים , הסבורי ם כ י בל י חידו ש 
צמיח ה כלכלי ת בעתי ר הנרא ה לעי ן 
הצעדי ם הכלכליי ם שהי ו הי ו מוגזמי ם 


מהיכ ן תבו א 
הצמיח ה הכלכלית ? 


(המש ך פעטי ד ז ) 


כייומר . כאש ר חפריו ן השול י ש ל 
הדיו ן נסי ך משע ר הריבי ת הר־אל- . 
הצב ר הי ו מגדי ל אים: ם א ת ד.תיצ ר 
ד.ד;ומי י א ד הי א מקטי ן א ת ההכנ - 
ס ה הנקי ה ש ל המשק . אי ך ספ ק ש - 
-צמיח ה מרושעת " מסו ג זד י איג ד 
רצזידי . 

דלגמ א 1 י רלוונטי ת לשיקול י המ - 
דיני-ת ע ר השל ב .־"שני . ב ש ייטו ש 
כ: * 2 שיצג ח התפתחו ת הפריו ן משו - 
— ע : ה הץ . בחח-ל ת שני ת השישי ם 
זד ה ד.שרי* ן השול י סמ ל ל־ 14 אחו - 
זי ם זיזד א י-י־ ר ד־ 8.4 אחוזי ם 3 * 1980 . 
לדר ־ ת על א קיימי ם חיסוני ם דומי ם 
לעני ת הסכינים , דבי ר להני ח ע ל פ י 
ד יד ע תלק י סמגמ ת היריד ה בפר-ו ן 
השול י ס ל ,?הי ן נישב ה ג ס בשני ם 
אלה . 

היריד ה ב ס דיו ן השול י ש ל ההי ן 
:גדי ה ע ל יד י ההצב ר המהי ר שי * 
הו ו ביח ס •*עבוד ה לאור ך כ ל התקו - 
פה . הני י יד י ש־נויי ם בסייח . כס - 
שניח ן לדאו ת בל-ח , .מלא י ד״זז ן ל - 
שע ת עביר ה על ה כקצ ב ש ל 5 אחו - 
זי ם לשצ ה לפנ י פלממ ח יו ם הכיפו - 
רים • ובקצ ב ש ל 4 אחחי ס לשנ ה 
לאחריה . 

כיוו ן שבשגי ת חשי ש י ם שער י ה - 
ריבי ת הי ו גםיכ* ם למדי , הסרי ה ה - 
שול י הגבי ה ־ש ל די ה הצדי ק העב ד 
מהיר . מגמ ה ז ו נגמר ת בשנו ת השב - 


עים . בצ ד חיריד ת בסרי ץ השול י ש ל 
הדי ה מל ח עלי ת גדול ה בשער י הרי - 
נ-ת . שילו ב ו ה פסי ל שס ק כאפשרו ת 
צמית ה מהיר ה באמצעו ת הצכ ר דיון . 
יבמיומ ד בכדאיו ת מדיניו ת עידו ד 
השקעו ת באמצעו ת פובסיריוח . סוב • 
שיריי ת מסו ג ז ה ל א תצלח!. ; כאמצע י 
להגדל ת ההכנס ה הלאומית . וי ש ב - 
כוח ו להבי א להתרחבו ת תקציבי ת 
שהס ע שיצר ה א ת הלחצי ם דיאינסל - 
ציוניי ם והלחצי ם ע ל מאו ן התשלו - 
מי ם מסו ף שגי ת השבעי ם וע ד יול י — 
1985 , ובכ ר להרו ס א ת ההישגי ם ש ל 
היכני ח הייצוב . 


כוחו ת חדשי ם 

למ ה א ם כ ן נית ן לצס־ ת ו בתו ם 
תהלי ך הבלימ ה גית ן לצפו ת לגידו ל 
מתו ן כהכנס ה הל א ימ י ת גידו ל זד . 
יבו א מהגבר ת היעילו ת ש ל המערכ ת 
הכלכלי ת מיריד ת האינפלציה . מקלי - 
ט ת מקורו ת שיפיג ו ע ל •ד י הממשל ה 
בסקטו ר הע י ס קי . משיני י סיבנ ת ענ - 
פ י שיבי א לרציונל־זציד , ש ל המער ך 
הכלכל ה — כר ו הצטמצמו ת הפקסי ר 
הפיננס י והתרחבו ת הסקטו ר חתע • 
שיית י — מהחזר ת התמריצי ם הכל - 
כליי ם להגבר ת הפריון . 

ל א נית ן לצפות - לצמיהו , סזזירח . 
אל א לאח ר שהמערכ ת העיפקי ת תג ־ 
לו י בחוכ ח כוחו ת חדשי ם ומחודשי ם 
ש ל יוזמה . אירגין . פיתו ח ישיווק . ש - 
ל א יופרע ו במשימתם . 


ובחלק ם אן * מיותרי ם - מתחילי ם לת - 
הות , נוכ ח נתונ י החסכו ן הפרט י בשנ ה 
שעבר ה והתחזיו ת לגבי ו השנה , מנין , 
בעצם , יבו א מימונ ה ש ל זו , כאש ר 
החסכו ן הפרט י ל א ר ק שאינ ו גרל , אל א 
הו א א ף יור ר בהתמרה . 


ה״גיבנת ״ - 
ש ל הבנקאיו ת 


כאוצ ר אי ן מוטרדי ם ית ר ע ל המירה , 
לפחו ת כלפ י חוץ , כש ל היריר ה הצפוי ה 
ג ם השנ ה כשיעו ר החסכו ן הפרטי . ירי - 
ד ה ז ו החל ה בשנ ה שעברה , ולפ י הער - 
כו ת התקצי ב הלאומ י תוחמ ר במיד ה 
מסוימ ת השנה . בס ך הכל , אומרי ם באו - 
צר , פירו ש הרב ר הו א ששיעו ר רחסכו ן 
חוז ר לרמת ו שמלפנ י 1984 . 


1984 הית ה באמ ת שג ה חריג ה מב - 
חינ ת שיעו ר החסכו ן נרא ה שרטו ט כע - 
מו ד ראשון} . 32 אחוזי ם מההכנסה . מ ה 
שמענ ץ אול י יות ר מעצ ם השיעו ר הז ה 
- ע ר היו ם א ץ למישה ו הסב ר משכנ ע 
למ ה שקד ה אותר . שנה , לקפיצ ה הגדו - 
ל ה ב ה כשיעו ר החסכו ן הפרטי . י ש ני - 
חושים , הסברי ם חלקיי ם - ולא ו רווק א 
משכנעים . טל ו א ת דר ה בנ ק ישרא ל 
לשנ ת 1984 ותקרא ו כיצ ר מטפלי ם 
ש ם בנושא , מש ל הי ה תפו ח ארמ ה ח ם 
שמעבירי ם אות ו מי ד לי ר במהירות . 
לכן . אומרי ם באוצר , 1984 הית ה בס ך 
הכ ל חרי ג - ובס ך הכל , מ ה שקור ה 


כע ת הו א שהמש ק חוו ר לשיעו ר החס - 
כו ן הקור ם שלו , קצ ת למעל ה מ־ 20 


אחוזים . א ס נסתכ ל ע ל העני ן ככה , הי - 
ריד ה ש ל כאחו ז וחצ י בי ן 1985 וי 1986 
אינ ה כ ל כ ך חשובה . 


אל א שז ו אינ ה כ ל האמת . זוה י גיש ה 
קצר ת טוו ח מא ד - כפשוט ם ש ל דב - 
רים . למ ה הכוונ ה כאש ר מדברי ם ע ל 
חור ה לשיעור י החסכו ן ש ל "לפנ י 
1984 * 7 למ ה רווק א לשני ם 1983 ד 
1982 ? למ ה ל א לשני ם שלפנ י כן , לפנ י 
היריד ה הגדול ה כשיעו ר החסכו ן הפר - 
ט י שחל ה בשנתיי ם אל ה רווקא ? אז , 
לפנ י 1981 , נ ע שיעו ר החסכו ן הפרט י 
סבי ב ה־ 30 אחוזי ם מההכנסה , כלומ ר 
פחו ת א ו יות ר ברמ ה ש ל 1984 . מ י 
שאומר , איפוא , ־חוזרי ם לרמ ה שמלפנ י 


1984 ״ . חיי ב לענו ת ע ל שאל ה מתבק - 
שת : למ ה דווק א חוזרי ם לרמ ת 83 - 


1982 , ול א לרמ ת השני ם שקדמ ו לא - 
לה ? 


ל א נכנסנ ו כא ז למכ ר המסוכ ך 
והמסול& ל במקצ ת הזה , אל א כר י להד - 
גי ם א ת התסבוכ ת הל א הקטנ ה הכרוכ ה 
ככ ל דיו ן כחסכו ן הפרט י בישראל , כא - 
ש ר הנתוני ם עצמ ם הינ ם נוש א הריון , 
עו ר לפנ י שנכנסי ם לתוכנם . הצר ה הג - 
דול ה הי א בכ ך שהחסכו ן הפרט י נמד ד 
אצלנ ו כשארית . אי ן מודדי ם אות ו ישי - 
רות , ובעצ ם מריר ה ישיר ה הי א כלת י 
אפשרית , מורא י לגביאות ו חל ק ש ל 
החסכו ן המוחז ק בצור ה לא ו דווק א כע ־ 


אי ך כ ן מודדים ? נוטלי ם א ת ההכנ - 
ס ה הפרטית , מפחיחי ם מט ה א ת הצרי - 
כ ה הפרטי ת.־ ד והשארי ת ה:נה, . ד,גרר ־ 
תית , החסכו ן הפרטי . ־הגדרתית ' ז ה 
כוודא י נכון . מציאותי ת - זוה י כב ר 
שאל ה אחרת . סטי ה קטנ ה יחסי ת נאח ר 
משנ י המרכיבי ם הגחלים , ההכנס ה 


והצריכ ה הפרטיים , עשוי ה "להיבלע * 
בהם . אב ל כשז ו מתרגמ ת לשארי ת ש ל 
החסכו ן - השפעת ה גרול ה הרב ה יותר . 


לאוצ ר י ש סיב ה נוספ ת ל א להתרג ש 
נוכ ח היריד ה הצפוי ה ז ו השנ ה השני ה 


בשיעו ר החסמ ן הפרטי . אשתק ד הצ - 
לי ח האוצ ר למחז ר כמע ט א ת כ ל החו ב 


הפנימ י שהגי ע לפריון , לרבו ת וכול ל 
"הבנקאיות * ש ל הקשישים . ממיל א 
סמו ר האוצ ר ובטו ח שג ם השנה , בל י 
ה״גיבנת * ש ל הבנקאיות , הו א יצלי ח 
במיחזו ר ז ה - ואפיל ו יות ר טו ב מאש ר 
3 ־ 1985 ■ 


במלי ם אחרות , האוצר , ל א צופ ה 
יריר ה בחסכו ן הפיננס י השנה . אי ו לזל - 
ז ל בהיש ג המיחזו ר ש ל האוצ ר אשתקד . 
אול ם מיחזור , י ש צור ך לומר , אינ ו 
יעד . בס ך הכל , זה ו "גלגו ל חובות" , 
המונ ע אול י החמר ת כעיות , א ך אינ ו 
תזר ם לשיפו ר ולפתרונות . וה ו קיומ ו 
ש ל מצ ב סטאטי . 


אול י מסיב ה זו , מנסי ם כלכלני ם בב - 
נ ק ישרא ל לדב ר ל א ר ק ע ל שיעור י 
החסכו ן הפרטי , אל א ג ם ע ל הסכומים . 
תיאורטית , יכו ל החסכו ן הפרט י להיש - 
א ר בעינו , כאש ר מישתני ם הגורמי ם 
מה ם הו א נגזר , ההכנס ה והצריכה . לכן , 
ה ם מנסי ם להתייח ס לנוש א ג ם בשק - 
לים • איל ו ־ ואסו ר לנ ו לשכו ח א ת 
הפרובלמטיק ה ש ל גיש ת ה״אילו י - 
איל ו הית ה נמשכ ת המגמ ה ש ל 1964 
בחסכו ן הפרטי , הו א היד . גדו ל היו ם 
בכ- 2 מיליאר ד שקלי ם חרשי ם לעומ ת 
מ ה שהוא . ושנ י מיליאר ד שקלי ם אלה , 
למשל , מייצגי ם א ת ההבר ל בי ן דריכ ה 
במקו ם לבי ן תחילת ה ש ל צמיח ה כלכ - 
לית . 


ג ם בל י חישו ב ש ל ״אילו־׳ , בי ן 1985 
ו־ 986 ז יקט ן החסכו ן הפרט י ב־סס ג מי - 
ליו ן שקלי ם חדשי ם - א ף זד . סכז ס 
משמעות י ביות ר מבחינ ה ז ו עצמה . 


רפוא ה פרטי ת 
ר ק לעשירי ם 


(המש ך מעמו ד 3 ) 


מפסקי ם לחול ח ל א ר ק אוב ל ממלו ן 
"השרת" , אל א רפוא ה ע ל רמ ה גבו - 
הה , ואפיל ו גיתוח י ל ב פתו ח כב ר 
מתבצעי ם אצלנו . המחי ר ש ל ניתו ח 
כז ה כ- 9,000 דולר . הרב ה יות ר זו ל 
מאש ר בארצוח־דיבריח" . 


ההנהלה . "התפוס ה של ט עלת ה ג - 
סס ! אח ה בשנתיי ם האחרונות" , הו א 
אומר . "כיו ם ל א ז ו בלב ד שההכנסו ת 
מכסו ת א ת ההוצאות , אל א שי ש לנ ו 
ג ם רווחים , המושקעי ם גול ם בפיתו ח 
נוסף" . 


התפוס ה עלת ה 
ב־סס ! אחו ז 


המרכ ז הרפוא י בהרצלי ה הו א 
חדש . לעומת ו בי ת החולי ם "אסותא " 
הו א ש ס נרד ף לרפוא ה פרטי ת ב - 
אר ץ מור , חמישי ם שנה . א ז הקימ ה 
קבוצ ה ש ל רופאי ם כי ח חולי ם פרט י 
בדיוט ח בצפ ת תל-אביב . הבניי ן ו - 
שט ח האדמ ה הגדו ל עלי ו הו א עומד , 
עניי ן במש ך שני ם קבלני ם מתווכי ם 
שציפ ו לנסיל ת בי ת החולים . כד י ש - 
אפש ר יהי ה להקי ם במקומ ו בניינ י 
דירות . 


מראה ו החיצונ י ש ל בית־החולי ם 
השתפ ר לבל י הכר . הו א נצב ע בצב - 
עי ם בהמיי ם ועליזים . פוסטרי ם נית א 
ע ל הקירו ת וקפטרי ה טצצ ת נפתח ה 
במקום . לחדר י הניתו ח טיכ ש ציו ד 
חדיש . בבי ת החולי ם ב־ 25 ! מוטות . 
באחרונ ה נוספ ה מתלק ח גריאטרי ת 
חדשה . 


מספ ר פעמי ם הי ה בי ת החולי ם 
קרו ב לסגירה . הציו ד התיישן , הקי - 
רו ת נסדקו , הצב ע דה ה והחולי ם ל א 
באו . ה ס העדיפ ו א ת בת י החדלי ם 
הציבוריים , בשני ם האחרונות , ע ם ד, ־ 
הידרדרו ת ברפוא ה הציבורי ת הח ל 
בי ת החולי ם "אסותא " לפרוח . 

לפנ י כ־ 5 שני ם הצטרפ ה "כלל " 
א ל בעל י המניו ת ש ל "אסותא" . שו ־ 
חסו ת ו ו הועיל ה מאו ד בניהו ל וב - 
השקע ח בספים . בשנ ה האחרונ ה בל - 
ב ד :הושקעו . בבו ת התולי ם כמיליו ן 
דולר . • 

ד״ ד סרישמן , גינקולוג . הו א מנה ל 
בי ת החולי ם מא ז המהפ ך שח ל ג ו 
לפנ י חמ ש שנים , באש ד הוחלפ ה 


, "הא ם ׳אסותא ' הו א ביח־חולי ם ל - 
עשירי ם ז " שאלת י א ת ד״ ר פרישסן . 

"שטויות" , תו א עונה , "כמע ט נ ל 
החולי ם מופני ם אלי ט ע ל יד י ריקו ־ 
פו ת השונות . הפציינ ט יט ל להוסי ף 
ע ל הסכו ם שמשלמ ת ל ו הקופ ה עו ר 
127 ש״ ח תמור ת הד ר סרט י ע ם טל - 
פון , שדוחי ם צמודי ם וטלוויזיה . א ו 
37.5 ש״ ה חמור ת חד ד ב ן שת י מי - 
סות . אצלנ ו ה ש החול ה ביח ס ישיר . 
בלח י אמצעי , בינ ו לבי ן הרופא . לכן ־ 
אי ן עדיי ן תחליף . זא ת הסיב ה ש - 
אנשי ם מוכני ם לשל ם מכיס ם עבו ר 
אישסו ! בבי ת חולי ם סרטי"" ; 


קש ה לערו ך . השוואו ת בי ן עלו ת 
מחיר י הרפוא ה הפרטי ת לרסוא ה ה - 
ציבורית . ההוצאו ת הגדולו ת ברפוא ת 
הציבורי ת ה ן ע ל הוראה . מתקו ־ ו - 
פיתוח . הרפוא ה הפרטי ת גר״ני ת מ - 
אלה , בל י להשקי ע בה ן דבר . לרנ ד 
ד״ ד פרישמ ן הרפוא ה הפרטי ת וה * 
רפוא ה הציבורי ת משלימו ת אח ה א ח 
השניה . ;,כב ר עכשי ו אפשר ־ לראו ת 
אצלנ ו א ת המשב ר ברפוא ה הציבו - 


ר יו ק באופ ן הסוו . הדריש ה הולכ ת 
וגדלה" . 


הרווחי ם שהובטח ו ב״מורג ך ־ הפ ס 


י ם 


(ממ ד מ^טו ד 13 ) 

ג ס יקיי ם גיררי ת בנוש א י ה וגיק ש האסו ר 
לדט ת כונ ס נכסים , בי ת המשפ ט אכ ן מינ ה 
כינ ס :כשי ש זמני . התביע ה טר ם הוכרע ה.כבי ת 
ר״משפט י א ם חבי ת "איגגיסי ׳ תסו ר ק עלול ה 
חבי ת האם . "כורו ן תעשיות "־ . לסבו ל מדיפסו • 
ענ ק נדו " ה ו חי ה הכספיים . 


הוצאו ת . גבוהו ת וחריגו ת . 

'ד ג ט מעמי ק להי ר דו ׳ ח וחיה , הכספיי ם ש ל 
הזזגי ה מניר . משפ ר עובדו ת מתמיהות . בתי ה 
ד״דאוח ד ש ל חחבי־ ח טי&ני ס א ת תשומ ה הל ב 
שג י פ־גיפ- ס עיקריים : חוצאו ח מידו ! והוצאו ת 
דכיר ה י,־ ! ג ד,לה . 

י • •־יוצאו ת מימון , ׳־ - גו׳׳ק ת סעי ף ז ה מגלח , 


כ י חלק י מס ר המגירו ת עול ה נ ד,המד ד. ג מ־ 4.3 נ 
אחוני ס בשנ ת 1981 ל- 4 .נ 2 אחוזי ם גשנ ה 
1983 . בדו׳־חז ת האחרוני ם ש ל 1984 כג ר הגיע ו 
התגאו ת המימו ן ל״ 7 .ד 4 אחתי ם מס ד כ ל מחזו ר 
השכירות ! זה ו לל א כ ל ספ ק אח ת חרי ג ביותר , 
הנית ן אייגדיקציר . חריפ ח לקשיי ם ח מתי ם 
לחברחא ם מ ב ז ח "משר . 

נתו ן ז ח מקב ל גדמ ד נימ י א ס נתטג ן 
כדו״חו ת מדתיאמי ם שסורסמ י בראשונ ח בדנה ־ 
ב ר 1984 . שנתוני ם אל י מתברר . כ י עד : הד ינ • 


• י הוצאו ת עירי . ו ר נהל ה — סעי ף ז ה נות ן 
תמונ ה ע ל הוצאו ת משיוו ק ש ל החבר ה וע ל 
המשכורו ת שמגחל י החבר ה מעגי׳קי ם לעצמם . 
ג ם בסעי ף ז ח.נגיצ א ,,גימ ל מרשים " בדו״חי ח 
האחרונים : טרגי ת ש ל 13.6 אחוזי ם ב- 1982 
ל־ 8 ; 16 אחווי ם ב־ 1983 , בשב ח 1931 נרש ם 
״שיא׳ ׳ חד ש — סעי ף וד . היוח־ י 33.3 אחוזי ם 
מכ ל :יחזו ר המכירו ת המאוחדות . א ם נעמי ק 
לבדוק . נדא ת כ י כדו״תו ת ש ל חבר ת הא ם (לל א 
חברו ת הבנות ) מחוו ת סעי ף חי . 74,8 אחתי ם 
שס ר כ ל מחזו ר המכירו ת ש ל החברה . ■ . ■ י 

ראו י לציי ן ב י הממוצ ע בחברו ת אחרו ת ש ל 
סעי ף ז ה הו א כ־ 13 — 20 אחתי ם מס ר מחזו ר 
המכירו ת ש ל החברה . 

א ם מרבי ת תסכי ם הנ״ ל חוסנ ה למאמצ י 


פקר . הית ח החברד . כמצ ב נזילו ת ל א טיב ! לחנרר , 
מי ה גדעו ן ש ל 950 אל ף דול ר 0 ) בנכסי ם נוי - 
ל ים . פטד ת ההגסקי , וזית ה כנרא ה להזרי ם 
מזומני ם לחברה . '(החבר ה גייס ה 1.3 מיליו ן 
לל ר 3 סכרואר 934 ) א * 


שיוו ק — תר י אי ן לכ ך כ ל ביטו י בגידו ל מת - 
בק ש במכירותי ה ש ל החבר ה . בדו׳׳חו ה אי ן מי י 
רו ט כמ ה מכספי ם אל ח הועבר ו כשל ד למנהל י 
!זחברה י • ־ ־ ־ ■ • .־ • • י ■ . 


1 זת 1 ודר ח גשעי י המניז ן 


אי ן ספק . כ י חתנחגו ת מניי ה החבר ה • 1 
שע י ישירו ת מ ן תתוצאו ת חעיסקמ ת ש 5 ד 
יה . כפ י שבא ו ליר י ביטו י בדו״חותי ח הכס ג 
וש ן היריעו ת שפורסמ ו אודו ת המאבקי ם ה 
סטיי ם בי ן החבר ה לבי ן אה ד מנושק ? *• י 
לאומי . 7 ״ : 

_בגר ף המצור ף אנ ו.רואי ם א ת ד׳הידר ! 

ל ׳ שער י המני ה בעשרו ת אחתים ; תא ת מ 
:מט ה ששרר ה , בבורס ה כתקופ ת הנדונ ה 




הוווחי ס 0 והונסח 1 נמשקיטי ס 

גגזזתו-הפנ ז להפסד ם 


דןו( 1 ודהן 1# ז 0 ת : הודר ס ןח^אז ה נ , ) ? ) ך 86 .ז.? 2 

1 11111 ~ 


?1661 11 !1*794* 

1061. 1* 1947.4* 


"■.!!ג ו י י "י ! י 

1 1 1 191 ווז&י ו 


יאש ר חבר ת ״סורגו־תעשיות ״ גייס ה הו ו בבורסה , בפברוא ר 1984 , הי א פירססו ז חוות ־ דע ת ש ל 
י״י ץ כלכל י שכת ב כ י ״לחבר ה צפו י רוו ח שנת י ממוצ ע ש ל 760 אל ף דולר ״ □ המציאו ת הית ה 
שונ ה לחלוטי ן : ב־ 1984 "הצטמק " הרוו ח ל־ 87 אל ף דול ר ובמחצי ת הראשונ ה ש ל א " " י 
נרשםהפס ד מתוא ם ש ל 161 אל ף דול ר □ מניו ת החבר ה ירד ו ב־ 1985 ב־ 32 אחו ז במונחי ם 
דולריי ם □ לחבר ת הב ת "איגניס " מונ ה בונ ם נכסי ם 


—מא ת אג י לוין־י־ ך 
בתרופ ת ״לבורס ה העליזה ״ ש ל שנ ת 1982 , 
היד . מיוב ל שחברו ת חדשו ת המגייסו ת הו ן מה ־ 
ציבו ר הרחב , הי ו מזמינו ת חוו ת דע ת ש ל כל ־ 
גלני ם אודו ת החברה . הניתו ח הכלכל י הי ה מצי ג 
נור ד כל ל א ת "ההסבר " לדר ך כ ה נקב ע שע ר 

^ג ם חבר ת "מורג ן תעשיות" . שגייס ה הו ן 
נפבחא ו 1984 . הזמינ ה חוו ת דע ת שכזאת . 
אצ ל מ ר יעק ב אש ר (יוע ץ כלכלי) . בסעי ף ש ל 
הערכ ת המחי ר כות ב מ ר אשר : "...הרוו ח השנת י 
הממוצ ע כמ ו בעתי ד צפו י להיו ת ב־ט 76 אלף . 
וזל ר לשנה״.״■ • . 

מ ה שקר ה במציאו ת הו א כדלקמן : 
בשנ ה שלאח ר ■ר״הנסקד . דיווח ה החבר ה ע ל 
חו ח ש ל 87 אל ף דול ר (נמו ך ב* 09 אחוזי ם 
מ ן התחזי ת ש ל מ ר אשר ) ; במחצי ת השנו י 
האחרונ ה כב ר דיווח ה התברר , ע ל הפס ד ב ־ 
מ״חותי ה הכספיים . (מקר ה ז ה מוכיח , אגב ׳ נ 
ציי ר לקבו ע קריטריוני ם יות ר נוקשי ם ומחיי ־ 
גי ס לגב י חוו ת הדעת , המצורפו ת לתשקיפי ם 
ע ל הנפקו ת לציבור) . 

אב ל בכ ך ל א ת ם ד,״סיפור ״ : ב ־ 31 בדצמב ר 
1985 היה ׳ שוו י השו ק ש ל התבח ז 700 אל ף 
דול ר — ב־ 60 אל ף דול ר פחו ת מהסכו ם 
שאמו ר היה ■ לחיו ת "רוו ח שנת י ממוצע".. . 

נמהל ו 1985 איבד ו מניו ת "מורג? " 32 
אחוזי ם — בערכי ם דולריי ם : בראשי ת יטא ר 
1985 היתר , כ ל מני ה שוו ה 0.38 סנטים ,אמרי * 
קנים . בסו ף השג ה עמ ד שוו י המני ה ע ל 0.26 
סנ ט — באמו ר יריד ה ש ל 32 אחודם . 

סקיר ה היסטורי ת 

. חני ה ״מורגן ״ נוסר ה בשנ ת 1973 ע״ ר מ ש 
סת ת חננזו ן וג י בוקובזה . החבר ה החל ה בייצו ר 
מעליו ת באמצעו ת הבר ח הב ת "מרבמ־"" . זא ת 
י - לאח ר שקיבל ה א ת נציגו ת הבר ת 111108 * ״ 
08 ז׳*ז\ £14£ " האמריקנית . 

במא י 1980 רכש ה החבר ה מפע ל לייצו ר 
תנורי ם ביפ ו ע ל שט ח ש ל 540 מ״ר . בשנ ת 
1982 קיבל ה ר, ח ברר , א ת השליט ה במעליו ת 
,.אדורם " לל א חמורה , לאת ר שהחבר ה גקלעד . 
לקשיי ם חמורי ם ועמד ה בפג י פשיט ת רגל . 

י בדצמב ר 1983 רכש ה התברר , א ת מפע ל 
"איגנים* . המייצ ר מצתי ם לרכ ב בנג ד הקצא ת 
רניוח . 

כיו ם עוסק ת ד,הברד , ב־ 3 תחומי ם עיקריי ם : 

א . ייצור , ד״תקגד , והחוק ת מעליו ת ( 78 
אחתי ם מ ן ההכנסות) . 

ב • ייצו ר מוצר י פ ח מפלד ה ותנו־ר י ג ז 
* 13 אחתי ם מ ן ההכנסות) . 

ג ■ ייצו ר מצתי ם למנועי ם ( 7 אחתי ם מ ן 
ההכנסות ) . 

הרווחי ם הפכ ו לזזפסדי ם 

התוצאו ת ר״עיסק״ו ת ש ל ההבר ה בשנ ה וחצ י 

• רבזת ב הו א מנכ״ ל "יוממו ן — שירות י 
מיד ע כלכליים" . 


התסד 8 ז בשער י מניו ת "מוז־ג! ־ 

מינוא ר 985 ! וע ד היו ם , 

(בסנטי ם אמרקדי ם • למד ה נ ח 0.001 שקל ) 4 


00 ? ) 

למ ה 

- ז 0.70 


־ 0.60 


האחרונו ת מצביעו ת * ל נס , ״ , 

בהיק ף הפעילו ת <בפי 1 ת ד בויוחזיו ת הדהאלית . 

בשנ ת 1981 הגי ע מחוו ר המכידוח . הדיי ד 

קנו ת והשירותי ם לנדר ■ י טילי ? יי׳? ־ ? 2 ? 

הקודמ ח י׳ < א הםה מ ב " £3 ,65 ' ״ 

11 *מו זים . ש 


הקודמ ת ?מ * * י ״־״'•י *יי " יי•; ־ י ־ 11111 *י**■ * ׳• ״ י י ־ " ־ 

מר . ב־ 981 נ הית ה נסיג ה ש ל 33 אחתים • ט זר , אי ן משמעו ת וביי ; י ם ■יממש ו בכ ם רמ ב 
במחצי ת הראשונ ה ש ל ר,שגד י ר ה ייגר ס <מורגף ׳ מס ד גמל • 

. ד,מבירו ת "י ע ל כ - 900 אל ף דול ן לע ז . ר *ו י לנייץ . ב י חבר ת ׳■*י גג י 0 '^־״ 1 

מ ת ״. ! מיליו ן רול ר בתקופ ה מיקב'* * מבעל י החבר ה מודשיי ס ל׳פג ' 

הקודמ ת — נסיג ה נוספ ת ס ל נ ־ 21 אהיייס - הקצא ת מנ ת. ? ממ ש ש ל 2.7 פיליז ז *"י ־ 
ריוותיו ת *וחבר ה נסוגר , בשיעורי ם פעגמוי ז ואות ם בעלי ם רכפ י א ת החמ ד מי • •* נ ג י 
6 יי ם עו ד יותר . הרוו ח המחיאי* • *׳ 0 י , ? 2 ^ תשור ת 40,000 דול ר — רגיש ה ריווחי ח מאו ר 
1983 ב־ 612 אל ף יולי -'י י ג . 2 " לכ ל הועו ^ 


* 1 111,11. 1 ■ ■ 1.1 ■ 1 ־ - ■ ״ ־ " ־ ■ 

׳-■ן , • ;;ר: ■ \ ■ 0 אר 68 י . ן 

כמ ס גבפי ם למפעל , הנפ מ תח ת חסות ו כתחי - 
ל ת שנ ת 1983 • . 

תביע ה ^דדי ת ע ם בל״ ל , 

י ש לציי ן שלל א י ,א?נס- . נרש ם לחבר ה 
רוו ח בתמ ס ש־ ל נ " ן אל ף דולר . *ול ס לגחו ! 
ור , אי ן משמעו ת רנ ה ; א ס ' 3 וכ 7 ו נכס י המב - 
ד ה ייט ם להורגו ־ מס ד גמל י 

רא ף לציין . ב י חסר ת "איגגים * ט־בשד ׳ 
מבעל י החבר ה חודשיי ם לפנ י האנטסי ה ב^ ד 
הקצא ת מנפ ת במט ס ש ל 2.7 מיליו ן מלי . 


1983 כ־^ו ם ״׳׳ 1 ־ "׳ , " י 

אל ף דולר . במחצי ת הראשונ ה ש ל 1985 דמוח ה 

החבר ה ע ל הפס ד מ"" 6 ש ל 

י ש לציי ן שבמחצי ת השנ ה הציגו ! הז זניד . 

א ח הדו״חו ת (הבלח י מבוקרים ) בשת י *מעת : 
דאח ת כלל ה א ת מפע ל המצחי ם ״איגני ס ; 
האחר ת - לל א גחונ י מסיג ל ייי ־ י {״י ר 
הדדיחו ת בצור ת 11 נב ע ט^.^ 1 

לגידי ם חת ת כונ 0 נכ ? ם לל א 

י©ל ח ל םר ו ע א ת חזבי תיו , 

הנוש ה הגדו ל ש ל המפעל . הבנ ק גיק ש מג ט 


לכ ל הרעות ! 

בשל ב ז ה כר ם בהא י סוסית . א ם מ ם הנג ־ 

סי ס ישמ ש א ת נ כם י המנרה , מ ן למנרת-הב ת 
האמר ת ע ל *ממ ד 

מיש ״ • - הביעד . גג ד גנ ז לאימ י ע ל מ ר ש ל 
ב־ 1.4 מיליו ן דולר . גגי ! הפר ת מתי ם דאספק ת 
מעליו ת 0 ? לאימ י פוצ ו שחוב ו אז י עול ה 
7 ל <- ך ס ל ס ח אל ף דולר " וסיר ב "לק?* - א ת 
החובו ת ש ל ,איגניס ־ לצומ ת הזביתי ו 0 די ' 
רם - בפ י שביקש ו געהל י.מדגן- , הבנ ק סיר ב 
( ד . םשך < 7 ןםידנ 1 ) 
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אמדל ס מתוחכמי ם 1750 04 ! 90 ־ 

גאלסמולוגיו ת 441 2009 

1 דלקונס ט 


היצעי ם וירידו ת בצמודים , 
נהרנו ת הנאמנו ת ובמניו ת 

י״יעי ם גדולי ם במיוחד , ש ל כ ־ 5 מיליו ן שקלי ם חדשים , הי ו נצמוד י 
#ו י ם עודפ י ביקו ש למניו ת הבנקי ם שנהסדר , שהתשוא ה בה ן 
"לוונ ת ל ־ 15 אחו ז בשנ ה ם מחזור י עיסקו ת קטני ם מהרגי ל בשו ק 
הפניות , המרכ ז סבינ ו באחרונ ה ד ק מספ ר קט ן ש ל משקיעי ם 


־"• ת שמעי ו יייי י חוווועו ח שליליו ת 

ייצזד ם גדולי ם וירידו ת שערי ם פקד ו אתמו ל אר ג מר ■ 11 ש 1 \) 11 ! #111 / וו ו 

דהשקמי ת מיי־ 0 " " הח ל מצמיד י י־״יי ׳ יי י ודהדוו ח ה 1 עוזוו ח 

■זיזהאמנו ת מולידיו ת רע ד למניו ת הכבדות . דומ י !./ו ו [| 1 1 1 111/11141 1 

דמיג מ ""י״ י המ ^ עי !" ^ מ י שהשלי ע א ת נכס ו בקרנו ת מאמנות , ן 

;ח״זועל א יודעי ם כיו ם במ ח .השקיע , .אח ר גזבמ׳מ ד ינוא ר ל א שב ע נחת . כ ד מתבר ר מפיכו ם ד. ת 

'"ל? י |י״י*״י י ת שדיש־ ו ני,רנו ת ,"".ל " החוד ש מ י ^יל . 


ולק 1 ד*שעפ 4 ו 72 ! 

ילקחי 0 ושעס 54 : 07 
פזוד״זדנס ס 100 

0 י*יל 14 : ס " 
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נסחרו ת בגזט״ ח 


1 1 ;•־מעגיו ם נית ן להיזכ ר בה ן ד ק בגעגועים.. . 

׳ ן י־הי ס גדולי ם כמיוח ד הי ו באיגרו ת החו ב הצמודו ת 
! :־ד י כאחו ז נוס ף בממוצע . מחזו ר העיסקו ת כשו ק הצמו ־ 

, | "־ 4 זנ ם כ־ 4.7 מיליו ן שקלים . 

שמזי ן המניו ת הית ה מגמ ה ש ל ירידו ת שערי ם כרו ב 
' ;;:־ ג ולחזו ר העיסתו ת הי ה קט ן מהרגי ל והסתכ ם כ ־ 2.9 
ן ד ק: י,לי ם נלכד , מז ה 1 . 1 מיליו ן שקלי ם במניו ת ההסד ר 
[ ־כ־%ות . 

! היצעי ם במניו ת הכבדו ת 

| יגער . בקר ב סוחר י הבורס ה הית ה אתמו ל גדולה , בא - 
; :•־"קנ ר לה ם שמגמ ת המסח ר ל א היתד , שונ ה בהרב ה 
! :י ד גיו ס מסח ר הקודם . 

; י־ה־ ם גדולי ם וירידו ת שערי ם מתונו ת איפייג ו א ת המ * 

: ז ימיות , ואיל ו במניו ת החופשיו ת הית ה מגמ ה מעור - 
: ד . גש ־ לוות ה בתנודו ת שערי ם חדות . 

! איגרו ת החו ב הצמודו ת התחדש ו אתמו ל ההיצעי ם 
י -.•!ליוו ■ באיגרו ת הצמודו ת למרר ■ הגי ע היק ף ההיצעי ם 
: י* *:*ליו ן שקלי ם חדשי ם ובאיגרו ת הצמודו ת לדול ר ל־ 1 
י ד־ל־ ז מלים . יח ר /ל ם זאת , בחל ק מהאיגרות , כמ ו "הש - 
ן :ש׳ . הרגש ה תנוע ת קונים , בעיק ר מצ ר אח ד הברוקרי ם 
'^׳־ 0 וזא ת לאח ר שהתשואו ת כאיגרו ת אל ו על ן לאח - 
* :*־.ילוב ה ע ל 4.5 אחוזים . 

; ביקושי ם למניו ת ההסד ר 

! יתעינו ת ער ה הית ה אתמו ל כמניו ת ההסד ר הבנקאיות . 

* *:;״י * אל ו הופיע ו עורפ י בקו ש ש ל 1.4 מיליו ן שקלים . 

! דיי . ניניו ת ההסד ר נסחר ו לל א שינו י בשערים , למרו ת 
\ ד״י־דס . ג ם במקר ה ז ה בל ט אח ר הגופי ם הפעילי ם כבור ־ 

ן רנזלתיו . 

; זי ז שהתשואו ת במניות • הבנקי ם מתקרבו ת כיו ם ל־ 15 
!י ילסנה . בהתחש ב ככ ר שרמ ת האינפלצי ה נע ה כיו ם 
1 ׳ מ 2-1 אחוזי ם לחורש , הר י שרמ ת תשוא ה כזא ת עשויי ח 
־ ־׳, ז •ענה ' מהאינפלציה ־ ומסיחו ת אפשרי . 

תנודו ת כמניו ת החופשיו ת 

^יל ק מהמניו ת החופשיות , היתר , אתמו ל פעילו ת ער ה 
י לעיתי ם בתנודו ת שערי ם חדות . ע ל פ י ההערכו ת 
־ ד ל ק לסוחר י הבורסה , פעילו ת ז ו מבטא ת הערכו ת ש ל 
; -*יי * לשקיעי ם שונות , באות ן מניות , כהשקע ה לטוו ח 
; ייי . א ו בציפיי ה לחלוק ת הטבות . ■ 

1 מנוצ ח מניו ת ז ה בלט ו ניח ת הער ך ש ל .דרוקר" , לו ע 
^׳" י נמש ך מספ ר ימי ם ביקושי ם גדולי ם ושער ן על ה 
•"■"י ת אחוזים . מניו ת החבר ה נרשמ ו אתמו ל "קוני ם כל " 
נקכי ע שעם ־ הודיע ה החבר ה ע ל קבל ת עמדו ת בהי * 

^עלס ו מליו ן דול ר ונרא ה כ י ד י הי ה בכ ך "להקפיץ ".א ת 
7 להיות י ע ל א ף המשב ר כענ ף הבניה ■ 
נדלו ת ער ה נמשכ ת ז ה מספ ר ימי ם במניו ת 
^ימנימיים׳׳ . ע ל פ י השמועו ת נוב ע הדב ר מה ר ,ערכי ת 
- • מ הסר י לבעיו ת המפע ל ע ם הממשלר - כמניו ת -קי - 
. \יו ,החליפ ו ידיי ם לאחרונ ה חבילו ת גחלו ת ש ל מניית - 
י ־*־י ל ניה ם לה ן עוד ף היצ ע גדו ל אש ר נקל ס ביריד ה ש ל 
41 אמוים , . ־ . י י 

הודעו ת בבורס ה 

?־ל : החבר ה עבר ה מרונ ח מת^א ם ש ל. 812 אל ף שקל , 

, \ :״ ־״יסתיימו ! כ* 30.9. 1 984 , להפס ד מתוא ם ש ל כי . 

, 1 ^; ׳ גל, י ו שק ל ב־ 30.9.1 985 , אתמו ל ל א נער ך מסחר : 

^ הניזחימרד ״ <־ ' י '.\ ' י י ; 

. ! ־;ה^ר^חורל;^ : •,׳• ; 

. ] ^זייעי ס שפקד ו אתמו ל ■ א ת *ק י ־ הכספי ת בעול * לא , 
, ל יךל י ע ל הפעילות׳יכשו ק הרולרהשחו ר ומחיר ו המשיר ' 
1 ■ זני ו 1-60 * 1.38 שיחר • י • ־ ־ ■ י ■ ־•־־ :! • ■ * - י , 

*" ד הכסמי ס נעול ס נרשמ ה אתמו ל יויך ה וודד • שי . 

לעומ ת מרבי ת המטבעו ת האירויפאי ס < כנת - 
" פיח ת א ת המטבעו ת האירופאי ם נכ*ר 6 . ו בלבד * 

פ ג ס מזי ר הדול ר על ה לעומ ת השק ל ב*׳ 2 ׳. 0 . ר ק הליח ג 
- ז מ שנחלש ה כעול ם פוחת ה ב־ז׳ 0.80 . 


הונאו ת זאמחוגטקו ס 


מח־ר־ו ו 
0218 
, 0226 
■ 0236 
• 0246 
■ 6 ** 0 
׳ 0326 

י 0346 
.'**$* ' 

'" 0436 


1 : *מהו;ימ^ייח • 

':;וגי*. ' י י , 


;לז 1 מ^פסו*- < 

0 * 93 ''. ; י^ 2 .: ; 

י ל א ונס ו 


\ 4 דמדחסיתוז ז ו 00% ו דצסהר י 
ו 0 ח 4 ס 40.0 י 8 י 4 
101 ) 91 470040.0 

! 10 ) 74 > 461140.0 

4001 ? 100 ) 4400 

4.25% מלוו ה בידיט ז(עו ג יא ) 
י,-ז 0 נ תקוא ה 5.111 
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תשואו ת שליליו ת 
בקונו ת הנאמנו ת 

מ י שהשקי ע א ח ספס ו בל\*נו ת תאמגות , בחיר ש 
ינואר , ל א שב ע נחת . כ ך מתבר ר מפיבו ם המשואו ת 
שהושג ו ברךנו ת מתחיל ת החוד ש וע ד תממיל . 

מתו ך 1 16 קרנו ת הנאמנו ת הפועלו ת בבורסה , ר ק 21 
קרנו ת הצליח ו להשי ג תשוא ה חיובית . מה ן 10 הה־נ י 
תשוא ה ש ל 3.5-1 אחודם , ד 2 ו קוני ת אחרו ת ההיג ו 
תשוא ה שני ן 0 - 1 אחוזים , כ ל שא ר 94 הקרנות , ינינירי ! 
קרנו ת הנאמנו ת הבנקאיו ת הגדולות . הפסיד ו ני ז 
8-0.25 אחוזים . 

הקרנו ת הטובו ת ביות ר החוד ש הי ו.רקפת ־ ר-סביי ז ■ 
שעל ו בכ־ 3.5 אחוזים . הגרועו ת ביוק ר ריו : יאכיב ' ■׳ר ־ 
ר ה בכ־ 7.5 אחוזי ם ו.תפוח ־ שאיבד ה כ־ 6.5 אדייזי ם דעל ־ 

היריד ה בשעריה ! ה ל מרבי ת קרנו ת הנאניני ת נינעי ז 
מירידו ת השערי ם החדו ת שהי ו כשער י אגרו ת החו ב דצ י 
מודו ת אות ן ה ן מחזיקות . רהססרי ם כקרנו ת תאג־ניי- . 
הופכי ם למשמעותיי ם יות ר א ם לוקחי ם בחשבי ן השקע ה 
אלטרנטיבי ת כמ ו תפ י ס , אש ר הניב ה מא ז תח י, ת הר י 
ר ש תשוא ה ש ל נ ־ 2.5 אחוזי ם 

מיחא ד למיזו ג 

"זיקת ־ ו.אוניבד 0 ל ־ 

הקצא ת מניו ת חדריו; . יח ם 1 זפ וזו ג 1 י 1 ״" ■ * 
"זיקה" , לעומ ת 9 ג- 1 ש? ל ע■ 4 " , " 

בדיזזא ם למ״יי ' המנ ' י ^ בנוי 1 ^ ^ ^, 4 

חב ר ת ״,יקו ד הו א 647 מיליו ן ח ל ר י ושיוי ד.הל. ^ 
ברסל • כ־ 4 .35 מ לין ן ד זל ר י עמ י השו ק ע ל הה ב . 

ד,ממוזגות , לאח ר רישו ם הפגיו ת למסוז ר גבייסד . יודז ׳ 

כ ־ 4 ^ 0 ו מלי ת יולר ־ ״ דמי י ד״ג - 

י ש לציי ן כ י המיזו ג ידל ל א ת "לה * " ל ב 7 ל 0 [^ י ז 

ו ת העיקריי ם ש ל ־ייהי־" • יאהז?גן ם 5 ־ " ^ י 

1 ־^ 95.24 כשליטד , ל-*י 4 ז. 51 כהו ן י׳־**■ ״ **** * 
בעל י הנ׳ניו ת ש ל.אוניברסל י יקבל י 
לישה . כש ת נוספ ת ש ל מגיוו ן המהוו ה 5 * 2.78 בשדיס ה 

הממו ג ע ם "אוניברסל* . תהפו ך התני ה ל צתי ת מז # 
ב ל ער י ת ש ל אלקסרוח ת בארז * 

שבית ה בבנ ן ניי ' 
פגע ת בקחו ה שי ו 

מאסט מ ^יי י .ויויז • 

.■״!י י ^ייס״ , .*״ילה /.אה״ , .תודלור י ״ זן נ י ■ 

הפמ י ז" " 

^ל 5 תנטשת ה באישו ר הגז^סר* ■ . — 
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